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KONJUNKTURLAGET

Stark BNP-tillvaxt fjarde kvartalet

Efter ett antal kvartal med mattlig tillvixt vixlade den
svenska ekonomin upp rejdlt under fjarde kvartalet 2013.
Nationalrdkenskaperna visade att Sveriges BNP véxte med
1,7 procent sdsongrensat och jamfort med tredje kvartalet.
Det var den starkaste tillvaxten for ett enskilt kvartal sedan
fjarde kvartalet 2010 och motsvarar uppréaknat till arstakt
en arlig tillvaxttakt pa hela 7 procent.

Jamfort med fjarde kvartalet 2012 vaxte BNP med 3,1
procent, kalenderkorrigerat. Det var en markant forbattring
fran tredje kvartalet da tillvdxten i arstakt var 0,6 procent
och man far ga tillbaka till 20102011 for att hitta mot-
svarande BNP-tillvixt. Da véxte den svenska ekonomin
starkt i aterhamtningsfasen efter finanskrisen som fick
varldsekonomin att tvarnita 2008-2009. Det bor dock
podngteras att fjdrde kvartalet 2012 var relativt svagt vilket
bidrar till att lyfta tillvaxttakten.

Storst bidrag till den drliga BNP-tillvaxten kom fran
lagerinvesteringar som drog upp BNP med hela 1,5 procent-
enheter. Den stora lagereffekten var ett resultat av 6kade
fardigvarulager inom industrin under kvartalet men dven
av en ovanligt stor lageravvecklingen under fjarde kvartalet
2012. Savél hushallskonsumtionen som den offentliga
konsumtionen gav stora positiva bidrag till BNP-tillvéxten.
Hushallskonsumtionen bidrog med 1,0 och den offentliga
konsumtionen med 0,9 procentenheter. De fasta brutto-
investeringarna gav inget bidrag till BNP-tillvaxten da de
var pa samma niva som motsvarande kvartal dret innan.
Nettoexporten bidrog negativt med 0,3 procentenheter
sedan tjansteimporten okat markant.

Hushéllskonsumtionen drivande

Det dr den inhemska efterfragan som agerat draglok for
Sveriges ekonomi de senaste tva dren och det géller i
synnerhet hushéllens konsumtion. Fjarde kvartalet 6kade
hushallskonsumtionen med 2,2 procent i arstakt och en stor
del av detta forklaras av svenskarnas ckade konsumtion
utomlands. Julen 2013 innebar manga helgdagar vilket
resulterade i hog efterfragan pa utlandsresor. Detta kan
ha bidragit till att hoja utlandskonsumtionen. Annars &r
en tydlig trend att néjesrelaterad konsumtion som under-
hallning, hotellvistelser och restaurangbesok okat stadigt
under senare ar, till viss del pa bekostnad av detaljhandeln.
Trenden fortsatte &ven fjarde kvartalet 2013. Aven hushal-
lens utgifter for transporter 6kade markant fjarde kvartalet
och det var framst bilinkdp som drog upp. En bidragande
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orsak kan ha varit att hushallens utgifter fér boende, som
utgor den enskilt storsta delen av hushallens konsumtion, i
stort sett var ofordandrad jamfort med fjarde kvartalet 2012
till f6ljd av den milda vintern.

Att den offentliga konsumtionen steg berodde till stor
del pa tillfalliga faktorer. Framforallt var det statens utgifter
for forsvaret som var ovanligt hoga fjdrde kvartalet.

Fasta bruttoinvesteringar, hushallskonsumtion och
offentlig konsumtion
Sasongrensade kvartalsvarden
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Okade bostadsinvesteringar

De fasta bruttoinvesteringarna 6kade fjarde kvartalet med
1,0 procent jamfort med tredje kvartalet i sdsongrensade tal.
Den svaga utvecklingen under inledningen av aret innebar
anda att de fasta bruttoinvesteringarna var oférandrade
jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar. Noterbart
dr dnda att bostadsinvesteringarna okat markant bade
tredje och fjarde kvartalet. Det motverkas av en ddmpad
investeringsvilja i maskiner samt ovriga byggnader och
anlaggningar.

Den stora lagereffekten pa Sveriges BNP-tillvaxt kan
forklaras med att lageravvecklingen inom tillverknings-
industrin var klart mindre &n under fjarde kvartalet 2012.
Framforallt var det 6kade lager av fardigvaror som drog
upp men dven lagren av varor i arbete drog upp da la-
geravvecklingen var klart lagre fjarde kvartalet 2013 dn
motsvarande kvartal ret innan. Aven 6kade lager inom
motorfordonshandeln drog upp.

Utrikeshandeln 6kade nagot

Det har varit en dimpad utveckling for utrikeshandeln
under de senaste tva aren och det géller i synnerhet va-
ruhandeln. Tjanstehandeln har trots allt gatt hyggligt och
en Okad tjansteexport fortsatte att ge ett positivt bidrag
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till BNP-tillvéixten dven fiérde kvartalet. Aven varuexpor-
ten okade nagot fjarde kvartalet jamfort med foregaende
kvartal men utvecklingen var fortsatt negativ pa arsbasis.
Ett tecken pa att efterfragan i den svenska ekonomin &r
pa vdg uppat dr att dven importen steg fjarde kvartalet.
Framforallt var det tjansteimporten som gick upp och da
den totala importen pa drsbasis steg mer dn exporten gav
nettoexporten ett negativt bidrag till BNP-tillvaxten.

Sveriges ekonomi dr i stor utstrackning beroende av
utrikeshandeln da exporten och importen utgdr en stor
andel av totala BNP. Denna andel har dock sjunkit nagot
under de senaste aren till f6ljd av en ldgre global efterfragan.
Exporten av varor och tjanster utgjorde 2008 ndrmare 54
procent av Sveriges BNP men 2013 hade andelen sjunkit
till 46 procent. Under samma tid minskade importandelen
fran 47 procent av BNP till 40 procent.

Exportens och importens andel av BNP
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Starkare tillvaxt 2013 &n 2012

Uppsvinget under drets sista kvartal innebar att tillvaxten
for helaret 2013 preliminart landade pa 1,5 procent. Det
var ndgot battre an dret innan da BNP-tillvaxten var 0,9
procent. Samtidigt var det klart ldgre dn snittet under den
senaste tjugodrsperioden da Sveriges BNP i genomsnitt
véixt med 2,7 procent per ar. Utfallet dvertraffade dock
marknadens prognoser och exempelvis IMF och OECD
hade raknat med att Sveriges BNP-tillvéxt skulle stanna
pa 0,9 respektive 0,7 procent i sina senaste beddmningar.
Prognoserna for 2014 ligger pa 2,3 procents tillvéxt men det
aterstar att se om det kommer att revideras under véren.

Forsorjningsbalansen

Procentuella volymférandringar fran foregaende ar

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
BNP 33 -06 -50 66 29 09 15
Hushallens kons 3,7 00 -03 4,0 1,7 16 20

Offentlig konsumtion 0,7 1,0 2,2 2,1 0,8 0,3 20

Fast bruttoinvestering 8,9 14 -155 7,2 8,2 33 -1,3
Lagerinvesteringar” 0,7 -05 -16 22 05 -12 0.2
Export 57 1,7 -138 114 61 07 -09
Import 90 35 -143 120 71 -06 -12

1) Féréndring i procent av BNP for jamforelseperioden
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Réntan oférandrad

Trots att ekonomin forbattrats fortsétter inflationen i Sve-
rige att vara mycket lag och i januari sjonk inflations-
takten, matt med konsumentprisindex (KPI), aterigen
under nollstrecket da den lag pa —0,2 procent. Samtidigt
var dven den underliggande inflationen mycket lag. KPI
rensat for ranteférandringar, KPIF, hade i januari en arlig
okningstakt pa 0,4 procent. Den laga inflationstakten ar
ett fortsatt gissel for Riksbanken och bada dessa matt
ligger en bra bit under Riksbankens prognoser. Detta var
ocksa huvudskalet till sinkningen av reporédntan till 0,75
procent i december.Vid det senaste penningpolitiska méotet
i februari lamnades visserligen rantan liksom rdntebanan
oférandrad men nagra av direktionsledaméterna uttryckte
oro for den laga inflationen och menade att det finns ut-
rymme for ytterligare rantesdnkningar om inte inflationen
borjar stiga snart.

Samtidigt finns tecken pa att forbattringen pa arbets-
marknaden stannat av nagot. I januari visade arbetskrafts-
understkningarna (AKU) att trenden med stigande andel
sysselsatta och sjunkande relativ arbetsloshet planat ut.
Statistiken innehaller dock en betydande osdkerhet med
ovanligt mycket helgdagar i december—januari sa det ar for
tidigt att sdga om det &r nagon bestaende trend.

Liten dampning av foretagens optimism

KI:s konjunkturbarometer visade i februari en liten nedgang
jamfort med januari. Barometerindikatorn, som speglar
det Overgripande stimningsldget och framtidstron hos
svenska foretag och hushall, sjonk med ndrmare tre en-
heter till 104,6. Detta kan ses som en naturlig reaktion da
indikatorn stigit kraftigt fran 91,6 i maj 2013 till 107,4 i
januari.Vardet 100 utgor det historiska genomsnittet vilket
innebdr att konjunkturbedémningen fortsatt &r starkare
an normalt. Samtliga delindikatorer ligger fortsatt Gver
100 vilket visar att optimismen ar bred inom den svenska
ekonomin. Konfidensindikatorn fér tillverkningsindustrin
backade mest i februari men dven detaljhandeln och de
privata tjanstendringarna noterade nedgangar. Bygg- och
anldggningsverksamhet gick mot strommen och noterade
en uppgang med drygt tre enheter. Hushallens konfi-
densindikator backade ocksa, och det var framforallt en
forsémrad syn pa hushallens egen ekonomi som lag bakom.
Det dr bekymmersamt med tanke pa att det var hushallen
som till stor del bidrog till tillvixten under fjolaret genom
6kad konsumtion.

Okad tillvixt dven i évriga Europa
Sveriges BNP-siffror {or fjarde kvartalet var starkare dan
samtliga europeiska lander som hittills offentliggjort sina
nationalrdkenskaper, men tendensen ar positivi de flesta
av landerna dven om aterhdmtningen sker i langsam takt.
De prelimindra BNP-siffrorna fran Eurostat visade att
BNP-tillvixten i euroomradet under fjarde kvartalet var
0,3 procent jamfort med foregaende kvartal. I hela EU
vaxte BNP med 0,4 procent sdsongrensat och jamfort med
tredje kvartalet. Det var en forbattring jamfort med tredje
kvartalet dd BNP véxte med 0,1 respektive 0,3 procent.
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Framforallt Nederldnderna éveraskade positivt med en
BNP-06kning fjarde kvartalet pa 0,7 procent medan euro-
ldndernas storsta ekonomi, Tyskland, vixte med 0,4 procent
och den nést storsta ekonomin, Frankrike, vaxte med 0,3
procent jamf{ort med tredje kvartalet. Storbritannien, vars
ekonomi vaxt snabbast under 2013 av de storsta nationerna
i EU, hade en kvartalstillvixt pa 0,7 procent. For helaret
2013 véxte BNP med blygsamma 0,1 procent i EU medan
euroldndernas BNP minskade med 0,4 procent.

Bland véra nordiska grannar var utvecklingen desto
tyngre. Danmarks BNP krympte med 0,5 procent fjdrde
kvartalet och Finlands minskade med 0,3 procent. Aven
i Norge har utvecklingen mattats nagot pa senare tid.
Landets BNP minskade fjarde kvartalet med 0,2 procent
men ser man endast pa fastlands-BNP, dar exempelvis
oljeproduktionen inte rdknas med, dkade BNP med 0,6
procent pd kvartalsbasis. Det dr detta matt som &r det
vanligaste som konjunkturindikator.

Kall vinter dampade den amerikanska ekonomin

I USA har det kommit en del svagare statistik pa sista tiden
som till viss del kan forklaras av det bistra vintervadret
som drabbat landet. De tva senaste jobbrapporterna samt
forsaljningen av bilar och bostdder har varit sémre dn
analytikernas prognoser. Det kan fa negativa effekter for
BNP-tillvaxten forsta kvartalet. Under fjarde kvartalet 2013
vaxte USA:s BNP med 0,6 procent jamfort med kvartalet
innan, vilket var nagot svagare dn tredje kvartalet da eko-
nomin vaxte med 1,0 procent.

Februari har varit den forsta manaden med Janet Yel-
len som chef f6r den amerikanska centralbanken Federal
Reserve. Hon klargjorde i sitt forsta tal att nedtrappningen
av de penningpolitiska stimulanserna som inleddes for
ett par mdnader sedan kommer att fortsatta. I vilken takt
stodkopen av statsobligationer kommer att minska ar
inte bestdmt utan beror pa utfallet av den ekonomiska
statistiken framover. Yellen uttryckte framforallt oro 6ver
arbetsmarknadsldget. Trots att arbetslosheten sjunkit i
stadig takt sa finns det stora problem med okat antal
langtidsarbetslosa samt allt fler som ger upp jobbstkandet
och lamnar arbetskraften.

Krisen i Ukraina paverkar ekonomin

Den politiska oron som blossat upp i Ukraina pa sistone
har skapat oro i varldsekonomin. Den ukrainska valutan
har rasat liksom den ryska rubeln. Vérldens borser har
paverkats negativt och ravarupriser som olja och guld
har stigit. Moskvaborsen drabbades kraftigt och foll vid
oppningen den 3 mars med 6ver 10 procent pa en dryg
timme. For att motverka raset for rubeln beslutade den
ryska centralbanken samma dag att hoja styrrantan med
1,5 procentenheter till 7,0 procent. Turbulensen har dn sa
ldnge endast drabbat finansmarknaden men om konflikten
trappas upp ytterligare samt om den blir langvarig kom-
mer den sannolikt att sld d&ven mot den reala ekonomin
framover.

INDUSTRI

Laget har borjat ljusna for den svenska industrisektorn.
Tendensundersékningar som konjunkturbarometern och
inkdpschefsindex visade redan i borjan av 2013 en upp-
atgaende trend men den ekonomiska statistiken visade
inte pa nagon egentlig uppgang forrén i slutet av aret.
Nationalrdkenskaperna for fjarde kvartalet visade daremot
en markant 6kning av industriproduktionen jamfort med
kvartalet innan och métt i sdsongrensade termer var pro-
duktionsvolymen den hogsta sedan andra kvartalet 2012.
Efter en rejdl avveckling under tredje kvartalet byggde
foretagen aterigen upp fardigvarulagren vilket indikerar
att efterfrdgan annu inte har okat tillrackligt for att tacka
den hégre produktionsnivan. A andra sidan visar det att
foretagen raknar med ett konjunkturuppsving framéover
och darfor redan 6kat produktionen for att mota en kom-
mande Okad efterfragan. Kapacitetsutnyttjandet inom
industrin fortsatte att forbattras under fjarde kvartalet,
vilket var fjarde kvartalet i rad med 6kad utnyttjandegrad.
Kapacitetsutnyttjandet dr dock fortfarande ldgre dn innan
finanskrisen slog till.

Konjunkturbarometern visade i februari en liten damp-
ning for tillverkningsindustrin efter att konfidensindikatorn
gatt i det ndrmaste spikrakt uppat fran maj till januari.
Indikatorn ligger dock fortfarande klart 6ver det historiska
genomsnittet. En faktor som bidrog till nedgangen var att
en okad andel av foretagen ansag att fardigvarulagren
var for stora. Det tyder pd att den lageruppbyggnad som
skedde under fjarde kvartalet i manga fall var oonskad.
En positiv signal fran barometern &r annars att foretagen
rapporterar om Okade order fran exportmarknaden.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: december 2013
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Rickard Bengtsberg

Minskad industriproduktion

Efter uppgangen i november vande industriproduktionen
nedat i december. Nedgédngen i december var 1,0 procent
jamfort med november i sdsongrensade tal. I december
var utvecklingen positiv for tva av fem huvudgrupper
till skillnad mot november ddr utvecklingen var positiv
for samtliga. Starkast utvecklades industrin for energi-
relaterade insatsvaror dar uppgangen var 2,4 procent.
Svagast utvecklades industrin for investeringsvaror dér
nedgangen var 6,0 procent. Bland industrins delbranscher
var utvecklingen positiv for en majoritet trots att industrin
som helhet utvecklades negativt. Starkast utvecklades
livsmedelsindustrin ddr uppgangen var 4,7 procent jam-
fort med november. Uppgangen for livsmedelsindustrin
i december var den starkaste manadsutvecklingen sedan
mars 2010. Svagast utvecklades elektronikvaruindustrin
ddr produktionen minskade med 31,2 procent jamfort
med november. Utvecklingen inom elektronikvaruindu-

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer februari 2014

strin forklaras till stor del av att november var en ovanligt
stark manad.

Industriproduktion

Férandring i procent

dec 13/  okt-dec 13/ dec 13/ jan—dec 13/

nov 13 jul-sep 13  dec 12 jan-dec 12
Hela industrin -1 0 0 -3
Travaruindustri, ej mobler 1 0 -2 -6
Massa och papper 0 0 -1 -1
Grafisk industri 2 -2 -9 -9
Kemisk industri o lakem. 3 1 -2 .
Stal- och metallverk —4 -2 -2 -5
Metallvaruindustri 2 0 2 -7
Elektronikindustri =31 19 -7 -1
Maskinindustri 2 -5 -3 -10
Industri for motorfordon 2 4 28 3

Svagt positiv kvartalsutveckling

Trots att ménadsutvecklingen i december var negativ for
industrin s& 6kade produktionen svagt under fjarde kvarta-
let. Jam{ort med tredje kvartalet steg produktionen med 0,1
procent justerat for sasongseffekter. Bland huvudgrupperna
var produktionen under fjarde kvartalet svagare dn under
tredje kvartalet for alla utom industrin for investerings-
varor dar produktionen dkade med 3,4 procent. Svagast
utvecklades industrin for energirelaterade insatsvaror vilket
till viss del beror pa det planerade produktionsstoppet
inom industrin for petroleumprodukter under hosten.
Kvartalsutvecklingarna vad blandade inom industrins
delbranscher ddr knappt hélften hade en starkare produk-
tion under fjarde kvartalet. Produktionen 6kade mest i
elektronikvaruindustrin med en uppgang pa 19,4 procent,
vilket till stor det forklaras av den hoga produktionsnivan
i november. Svagast var produktionen inom industrin for
petroleumprodukter.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdamnade med tremanaders
glidande medelvérde
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2013 ett svagare ar an 2012

Heldret 2013 resulterade i en lagre industriproduktion an
2012. Produktionen var 3,3 procent ldgre dn foregaende
&r, justerat for kalendereffekter. Aven om produktionen for
de tva sista manaderna 2013 var starkare &n motsvarande
manader aret innan sa var den ackumulerade arsutveck-
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lingen negativ. Bland industrins huvudgrupper sa var det
endast industrin for icke varaktiga konsumtionsvaror dar
2013 var ett starkare ar dn 2012. Detta forklaras till stor av
en hog produktion under de fyra forsta manaderna 2013
som var betydligt starkare an motsvarande ménader 2012.
Ovriga ménader under fjolaret har dock varit svagare dn
motsvarande manader 2012. Sammantaget innebér det att
industrin {6r icke varaktiga konsumtionsvaror hade en pro-
duktionsniva som var 0,2 procent hdgre under 2013 jamfort
med 2012. For 6vriga huvudgrupper var den ackumulerade
arsutvecklingen negativ for aret som helhet dar industrin
for energirelaterade insatsvaror hade den svagaste utveck-
lingen. For industrins delbranscher var produktionen under
2013 svagare dn under 2012 {or samtliga utom motorfor-
donsindustrin. Motorfordonsindustrin kade produktionen
med 3,3 procent 2013 jamfort med 2012. Detta forklaras till
stor del av att andra halvdret 2013 var mycket starkare an
motsvarande period féregéende &r. Ovriga delbranscher
hade en negativ ackumulerad arsutveckling ddr industrin
for petroleumprodukter utvecklades svagast.

Industrins leverans- och

orderlage

Senaste uppift: december 2013
Kélla: SCB:s leverans- och orderstatistik

David L6ov

Stark orderingang i december

Orderingangen till industrin fortsatte i december att 6ka
for andra manaden i {0ljd. Jamfort med november 6kade
orderingangen med hela 15,4 procent i sdsongrensade
tal. Okningen, som &r en av de enskilt storsta ménads-
utvecklingarna som redovisats, forklaras likt den stora
okningen i mars av ovanligt stora order inom annan trans-
portmedelsindustri. Den starka orderingangen gav ocksa
en indexnivd som var den hogsta sedan juli 2008, vilket
var innan finanskrisens effekter séankte efterfragan i den
svenska industrin. Bdde hemma- och exportmarknaden
hade en positiv utveckling i december. Exportmarknadens
okning pa 3,4 procent hamnar dock i klart i skuggan av
hemmamarknadens rekorddkning pa 34,3 procent dar den
stora ordern inom annan transportmedelsindustri drar upp.
Samtliga industrins huvudgrupper redovisade uppgangar i
december. Storst uppgang redovisades inom industrin for
investeringsvaror ddr annan transportmedelsindustri ingar.
Aven industrin for energirelaterade insatsvaror fortsatte att
oka efter produktionsstoppet i hostas. Att alla huvudgrup-
per visade positiva utvecklingar indikerar att december
var en god mdnad for industrin d&ven om man bortser fran
den extrema 6kningen i annan transportmedelsindustri.

Overviagande positivt bland delbranscherna

Till skillnad fréan november som likt december redovisade
positiv manadsutvecklingen for den totala industrin, men
som hade en jamn fordelning av positiva och negativa ut-
vecklingar bland delbranscherna, sé redovisade december
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positiva utvecklingar for majoriteten av delbranscherna.
Foérutom ndmnda annan transportmedelsindustri som
redovisade en rekordokning pa ndrmare 700 procent, sa
Okade dven industrin for petroleumprodukter som utgor
en stor del i huvudgruppen industri for energirelaterade
insatsvaror. Aven motorfordonsindustrin redovisade en
stor uppgang i december. Uppgangen forklaras av okad
efterfrdgan pa exportmarknaden ddr orderingangen 6kade
med 17,4 procent jamfort med november. Fér hemma-
marknaden var dock branschens méanadsutveckling negativ
med en nedgang pa 3,2 procent. Ovrig maskinindustri
redovisade ocksa en 0kning av order i december vilket &r
forsta gangen sedan augusti som branschen dkat produk-
tionen. En av fa branscher som visade negativ utveckling
var elektronikvaruindustrin vars order minskade med totalt
8,1 procent. Uppdelat pa hemma- och exportmarknaden
sa gar utvecklingen at helt skilda hall. Hemmamarknaden
okade i december med hela 140,8 procent medan export-
marknaden backade med 22,3 procent. Att den totala or-
deringdngen minskade visar hur stor betydelse branschens
exportmarknad har jamfért med hemmamarknaden.

Leverans och order

Férandring i procent

dec 13/ okt—dec 13/ dec 13/
nov 13 jul-sep 13 dec 12
Orderingang
Hemmamarknad 34 10 34
Exportmarknad 3 -1 2
Totalt 15 4 15
Leveranser
Hemmamarknad 0 -2 0
Exportmarknad -2 2 -1
Totalt -1 0 -1

Positiv kvartalsutveckling

Orderingdngen till industrin 6kade under det fjarde kvar-
talet med 3,7 procent jamfort med det tredje kvartalet i
sdsongsrensade uppgifter. Uppgangen forklaras fraimst
av den starka uppgangen i december. En mer ordindr ma-
nadsutveckling hade resulterat i en nedgang under fjdrde
kvartalet. Om man bortser fran december sa har drets sista
manader inneburit ldgre orderingang dn sommar- och
tidiga héstmanaderna och motsvarande manader under
foregaende ar. Det ar ocksa forsta gangen sedan maj som
tremanadersutvecklingen visar positiva tal jamfort med
foregdende treménadersperiod. Aven i maj forklaras den
positiva utvecklingen av den stora ordern till annan trans-
portmedelsindustri som skedde i mars. Férutom annan
transportmedelsindustri s gick dven elektronikvaruindu-
strin bra under fjarde kvartalet. Uppgangen forklaras till stor
del av en stark novembermanad, men dven december gick
bra trots nedgangen fér manadsutvecklingen som férklaras
just av den mycket hoga nivan i november. Att branschen
redovisade arets samsta manader i juli och augusti gor
ocksa att det sista kvartalet redovisade stark utveckling
jamfort med det foregdende. Svagast kvartalsutveckling
visade industrin for petroleumprodukter som forklaras

av produktionsstoppet i oktober. Aven motorfordons-
industrin backade under fjarde kvartalet. Nedgangen pa
8,8 procent forklaras dock inte av lag orderingang under
fjarde kvartalet utan snarare av véldigt starka manader
under tredje kvartalet.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Ofdorandrad orderingang under 2013

Den ackumulerade drsutvecklingen for den totala industrin
dr vid bokslutet av 2013 oférdndrad jamfort med 2012, i
kalenderkorrigerade tal. Det sag lange ut som att 2013
skulle bli ett betydligt svagare ar &n 2012 men den starka
orderingangen i december lyfte resultatet betydligt. Fram
till december hade den ackumulerade arsutvecklingen varit
negativ sex manader i f6ljd jamfort med motsvarande pe-
riod féregdende ar. Det var framforallt tva manader under
2013 som redovisade mycket starka utvecklingar till f6ljd av
extrema orderingangar till annan transportmedelsindustri.
Dessa manader bidrar starkt till att 2013 ars orderingéng
hamnar pa samma niva som 2012. Ser man till varje enskild
manad sa hade 2012 sju av tolv mdnader som var starkare
dn motsvarande manad under 2013. En mer nyanserad
bild av den ackumulerade orderingangen far man om man
granskar delbranschernas utveckling gentemot féregaende
ar. Av de sjutton delbranscherna for vilka orderingdngen
publiceras sa var det endast fyra stycken som redovisade
positiv utveckling jamfort med foregdende ar. Forutom
annan transportmedelsindustri sd utvecklades &ven stora
branscher som motorfordonsindustrin och elektronikva-
ruindustrin positivt. Det mindre aggregatet textilindustrin
hade ocksa ett starkare 2013 dn 2012.

Minskade leveranser

Utvecklingen i den totala industrins leveranser vande i
december nedat efter den stora uppgangen i november.
Totalt minskade leveranserna med 1,3 procent och ned-
gangen forklaras av exportmarknaden dér leveranserna
minskade med 2,5 procent. P4 hemmamarknaden ckade
dock leveranserna marginellt med 0,4 procent jamfort
med november i sdsongrensade tal. Pa arsbasis fortsatte
leveranserna att minska jamfért med samma manad f6-
regdende ar. Minskningen av leveranser skedde pa savél

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer februari 2014

hemma- som exportmarknaden och likt manadsjamforelsen
var det exportmarknaden som gick svagast. De ackumule-
rade leveranserna under 2013 var 3,7 procent lagre for den
totala industrin jamfort med 2012. Det ger en indikation
pa att 2013 var ett tufft ar for svensk industri.

Industrins leveranser
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Industrins kapacitets-
utnyttjande

Senaste uppgift: fidrde kvartalet 2013
Kélla: SCB:s kapacitetsutnyttjandestatistik

Okat kapacitetsutnyttjande
Industrins kapacitetsutnyttjande 6kade med 0,8 procent-
enheter under det fjarde kvartalet jamfort med det tredje
kvartalet, i sdsongsrensade tal.

Industrins kapacitetsutnyttjande
Sasongrensade kvartalsvarden
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Okningen av kapacitetsutnyttjandet i industrin inne-
bar att utnyttjandegraden steg till 87,8 procent, vilket &ar
den hogsta nivan sedan andra kvartalet 2012 och innebédr
det fjarde kvartalet i f6ljd av positiv kapacitetsutveckling.
Sett till industrins delbranscher visade de flesta positiv
utveckling under fjarde kvartalet. Storst sékerstalld upp-
gang hade dven detta kvartal motorfordonsindustrin vars
kapacitetsutnyttjande 6kade med 1,7 procentenheter till
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93,6 procent.

Pa arsbasis 6kade kapacitetsutnyttjandet betydligt med
3,3 procentenheter jamfort med det fjarde kvartalet 2012
och redovisade en utnyttjandegrad pé 87,5 procent, i ka-
lenderkorrigerade tal. Okningen &r den storsta positiva
arsutvecklingen sedan det forsta kvartalet 2011. Sett till
industrins delbranscher redovisades dven ddr en majoritet
positiva drsutvecklingar. Likt jamforelsen med foregdende
kvartal dr det framforallt motorfordonsindustrin som 6kade
mest.

Industrins lager

Senaste uppgift: fidrde kvartalet 2013
Kélla: SCB:s lagerstatistik

Nedgang i industrins lager

Industrins lager minskade med 1,6 miljarder kronor under
fjarde kvartalet, jamfort med ndrmast féregaende kvartal.
Minskningen motsvarar en nedgang med 0,8 procent i
volym.

Efter nedgdngen under tredje kvartalet 2013 fortsatte
utvecklingen i industrins lager nedat. Lagernivan for in-
satsprodukter minskade med 0,3 miljarder kronor, medan
lagernivan for fardiga varor och produkter i arbete minskade
med 1,3 miljarder kronor.

Industrins lager
Kvartalsuppgifter. Volym
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Nedgangen i totala lager skedde inom tillverknings-
industrin medan gruv- och mineralutvinningsindustrin
hade en positiv utveckling. Inom tillverkningsindustrin
var utvecklingen i totala lager negativ for hilften av del-
branscherna. Svagast var utvecklingen i motorfordonsin-
dustrin med en nedgang pé 1,8 miljarder kronor. Av de
delbranscher inom tillverkningsindustrin som hade positiv
utveckling var kningen storst inom industrin for petro-
leumprodukter, med en uppgang pa 2,2 miljarder kronor.

Uppgifterna for fjarde kvartalet 2013 &r preliminéra.
Sedan forra publiceringen har fordandringen i de totala
lagren tredje kvartalet 2013 reviderats upp med 2,1 miljarder
kronor till en nedgang pa 8,1 miljarder kronor.
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Industrins lager minskade 2013

Sett 6ver hela 2013 minskade industrins lager med 3,5
miljarder kronor. Under forsta kvartalet var utvecklingen
positiv for industrin som helhet med lagerdkningar for en
majoritet av delbranscherna. Under de tre sista kvartalen
var utvecklingen det motsatta med lagerminskningar for
den totala industrin.

UTRIKESHANDEL

Starkt overskott i utrikeshandeln
Handelsdata for januari bekraftar den tidigare bilden dar
varuhandeln bottnade efter sommaren for att darefter visa
pa stadiga forbattring under hdsten, om dn fran en lag niva
efter forsvagningen under 2011-2012 och forsta halvaret
2013. Forbattringen av handelsnettot forklaras fraimst av
en Okad varuexport. Exporten av varor steg 1 procent pa
arsbasis, trots en arbetsdag mindre i januari i ar &n i fjol.
Under samma period sjonk varuimporten med 1 procent
och gav saledes ett 6kat 6verskott i utrikeshandeln med
varor {Or sjatte manaden i rad, sdsongs- och trendjusterat.
Exportcheferna har samtidigt blivit mer positiva vilket
avspeglades i Exportchefsindex for forsta kvartalet 2014.
Den tidigare optimismen som funnits hos exportféretagen
byggde under hosten forra aret i forsta hand utifran héga
forvantningar om den ndrmaste framtiden. I den senaste
matningen har fOretagen rapporterat ett forbattrat nuldge
samtidigt som optimismen om den ndrmaste framtiden
starkts ytterligare. Féretagen har en positiv hallning till
samtliga regioner. Starkast ar synen pa marknaderna i
Asien och Nordamerika samtidigt som dven Vésteuropa
kléttrat pa senare tid. En &vervikt av foretag dr ndjda med
lénsamheten pa exporten under de senaste tre manaderna.

Sveriges storsta exportmarknader

Varde mkr Andel Foérandr

Land 2013 2012 % 13/12

jan—-dec jan—dec %
Norge 116705 120502 10,7 -3
Tyskland 109372 114780 10,0 -5
Finland 76955 75344 71 2
Danmark 73400 74953 6,7 -2
Storbritannien 71 329 90 043 6,5 21
USA 67 859 74 962 6,2 -9
Nederlanderna 57 763 61 041 5,3 -5
Beligien 54619 55390 50 -1
Frankrike 49 631 53 195 4,5 -7
Kina 39545 37770 3,6 5
Polen 29207 30299 2,7 -4
Italien 25405 26 227 2,3 -3
8

Sveriges storsta importmarknader

Varde mkr Andel Forandr

Land 2013 2012 % 13/12

jan—dec jan—dec %
Tyskland 181452 192360 17,4 -6
Norge 92 472 101 066 8,9 -9
Danmark 83918 94044 8,1 -11
Nederlanderna 80862 78968 7,8 2
Storbritannien 62840 73315 6,0 -14
Finland 57505 56 752 615 1
Ryssland 45536 60 268 4,4 -24
Kina 43755 44 829 4,2 -2
Frankrike 42752 46812 41 -9
Belgien 40528 42362 &) -4
Polen 33658 31487 3,2 7
Italien 31997 31613 3,1 1
Handelsnetto

Senaste uppgift: januari 2014
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 5,8 miljarder kronor i januari
Utrikeshandeln med varor gav ett dverskott pa 5,8 miljarder
kronor under januari 2014 enligt preliminéra berdkningar.
For januari 2013 var dverskottet 4,7 miljarder kronor.

Varuexportens virde under januari uppgick till 93,1
miljarder kronor och varuimportens till 87,3 miljarder.
Varuexporten har darmed 6kat i varde med 1 procent
medan varuimporten minskat med 1 procent jamfort med
januari 2013.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Handeln med ldnder utanfor EU gav ett verskott pa
9,3 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett underskott
pa 3,5 miljarder.

Antalet vardagar i januari var en mindre jamfort med
januari 2013. Rensat for sésongspaverkan visar handelsnet-
tot ett Gverskott pa 4,3 miljarder kronor for januari 2014
och 4,1 miljarder for december 2013. Fér november var
motsvarande vérde 4,0 miljarder kronor.

Under den senaste tremanadersperioden jamfort med
motsvarande period ett ar tidigare var vdrdet av varuex-
porten procentuellt oférandrat, medan varuimportens
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véarde har minskat med 1 procent. Varuexportvérdet un-
der denna period uppgick till 275,2 miljarder kronor och
varuimportvérdet till 264,3 miljarder. Handelsnettot for
november 2013—januari 2014 gav darmed ett Gverskott
pa 10,9 miljarder kronor. Fér motsvarande manader ett
ar tidigare noterades ett 6verskott pa 7,4 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: januari 2014
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Aterhdmtning i januari

Efter den svaga decemberforsaljningen aterhdmtades de-
taljhandeln nagot i januari och volymen okade aterigen.
Uppgangen stannade dock pa magra 0,3 procent fran
foregaende manad, korrigerat for sdsongsvariationer. Det
var inte tillrackligt for att kompensera for nedgédngen i
december och forsaljningsvolymen var 0,5 procent lagre
an i november. Uppgangen sedan december berodde pa
att sdllankdpsvaruhandeln 6kade med 0,7 procent medan
dagligvaruhandlen backade f6r andra manaden irad, denna
gang med 0,3 procent.

Att uppgangen i januari var for liten for att na upp
till nivan fran november dr ur ett konjunkturperspektiv
sannolikt inget att oroa sig for. Det dr inte de tva senaste
manadernas utveckling som sticker ut utan istallet upp-
gangen i november som var ovanligt stor. Sett ur ett langre
perspektivinnebér utfallet i januari att forsaljningsvolymen
fortsatter att utvecklas ungefar enligt den trend som synts
under det senaste aret. En viss avmattning har dock skett de
senaste manaderna och trendskattningen visade i januari
en uppgang pa 0,2 procent fran féregdende manad vilket
motsvarar en arlig uppgang pa 1,9 procent.

Ur ett tremdnadersperspektiv ser utvecklingen rela-
tivt stark ut. Under perioden november—januari dkade
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forsdljningen med 0,7 procent, sdsongrensat och jamfort
med foregaende tremanadersperiod. Uppraknat till arstakt
motsvarar det en tillvixt pa 3 procent. Det dr som vanligt
den mer volatila séllanképshandeln som ligger bakom
uppgangen med en uppgang pa 1,2 procent medan dag-
ligvaruhandeln 6kat med mer beskedliga 0,3 procent under
tremanadersperioden.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Arstakten vinde upp

Mitt 6ver tolv manader aterhdmtades tillvéaxttakten nagot
efter svackan i december. Efter att ha uppvisat ett negativt
utvecklingstal i december dtervdnde dagligvaruhandeln
till tillvixt och noterades for en uppgang pa 0,6 procent.
Samtidigt starktes tillvaxttakten inom séllankdpshandeln
till 3,8 procent och sammantaget véxte detaljhandeln i
januari med 2,3 procent, kalenderkorrigerat och jamfort
med samma manad aret innan.

Branschuppdelad forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Aven om sillankdpshandeln uppvisade en hygglig
tillvaxt var utvecklingen inte entydigt positiv. Kalenderkor-
rigerat och matt i fasta priser steg forsdljnigen visserligen
i de flesta branscher men flera branscher uppvisade sam-
tidigt betydande nedgangar. Den storsta volymokningen
aterfanns som sd manga ganger forr i elektronikhandeln
dér forsaljningsvolymerna okade med drygt 14 procent.
En stor del av uppgangen forklarades som vanligt av pris-



SCB-Indikatorer februari 2014

sdankningar och matt i I6pande priser var uppgangen mer
modesta 2 procent. Mobelhandeln, som gick starkt under
hosten, fortsatte uppat och 6kade med 5 procent samtidigt
som Ovrig heminredning gick dnnu béttre med en upp-
géng pa 7 procent. Aven sport- och fritidshandeln gick
bra med en volymokning péa 6 procent. Efter nedgangar
i december och en svag utveckling under stora delar av
fjoldret stiarktes ocksa bekladnadshandeln nagot i januari.
Matt i 16pande priser var uppgangen for savél sko- som
klddhandeln 5 procent men majoriteten av okningen bestod
av prisokningar. Métt i kalenderkorrigerad volym 6kade
skofdrsaljningen med 2 procent medan kladforsdljningen
var i sort sett oférandrad.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

jan
2014
Dagligvaruhandel 0,6
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 0,8
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak -0,5
Sallankopsvaruhandel 3,8
darav:
Kladhandel 0,2
Skohandel 2,0
Mdébelhandel 5,2
Elektronikhandel 14,4
Jarn- och bygghandel 3,8
Farghandel —7.9
Bokhandel —24,2
Guldsmedshandel 3,6
Sport- o fritidshandel 57
Postorderhandel 13,5
Totalt detaljhandel 2,3

De branscher som gick sdmst i januari var farghandeln
och bokhandeln som redovisade stora nedgangar i saval
16pande som fasta priser. Precis som under fjolaret fortsatte
dven leksakshandeln att ga daligt. En forklaring till den
svaga utvecklingen for de tva sistndmnda branscherna kan
vara att konsumenterna successivt 6vergar till att handla
dessa varor via internet och postorder. Distanshandeln
fortsatte i januari att 6ka kraftigt med en volymokning
pa 14 procent.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: december 2013
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Daniel Lennartsson

Nedgang i konsumtionen

Efter fyra manader av uppgang i konsumtionen minskade
hushallskonsumtionen i december, sdsongrensat och jam-
fort med mananden innan. Nedgangen i december pa
0,9 procent forklaras framst av minskade energiutgifter

10

som beror pa ett mycket varmare decembervader 2013
an 2012. Det &r svart att ange exakt hur stor betydelse
energiutgifterna har eftersom de ingar bade i berdakningen
av boende samt energiutgifter med motsatt riktning. En
forsiktig skattning ar dock att energiutgifterna bidrog
med 0,8 procentenheter till nedgangen. Det gar fortsatt
starkt for den varaktiga varuhandeln som 6kade med 0,4
procent frdn mananden innan och 7,9 procent jamf{ort
med foregaende ar.

Efter den svaga decemberutvecklingen forandrades
trendskattningen och den manatliga utvecklingen minskade
med 0,2 procent fran november till december. Utvecklingen
ser inte heller sa stark ut ur ett tremanadersperspektiv och
under fjarde kvartalet steg hushallskonsumtionen med
svaga 0,1 procent, korrigerat for sdsongsvariationer och
jamfort med narmast foregaende kvartal.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Svag utveckling dven pa arsbasis

I december var den kalenderkorrigerade volymen 0,1 pro-
cent ldgre &n motsvarande manad aret innan vilket dr den
svagaste drsutvecklingen sedan november 2011. Den svaga
siffran bor dock ses i ljuset av en mycket varm december
vilket gjorde att energiutgifterna minskade med hela 14,9
procent. Aven beklddnadshandeln péverkades negativt av
det varma védret och minskade med 3,6 procent.

Det fanns dock delar av konsumtionen som gick bra.
Framforallt den varaktiga varuhandeln gick starkt och
okade med 7,9 procent i kalenderkorrigerade tal. Den
delvis varaktiga varuhandeln 6kade med 0,5 procent och
bostadsutgifterna med 3,5 procent. Den grupp med starkast
utveckling var mobler, inredningsartiklar, hushallsutrust-
ning och férbrukningsvaror, dar 6kningen var 7,7 procent.
Inom &vriga varor och tjdnster steg konsumtionsvolymen
med 5,4 procent i december jamfoért med samma manad
aret innan.

Hushallskonsumtionen steg med 1,9 procent un-
der 2013

Under 2013 har hushallskonsumtionen utvecklats vl och
ar den delen som driver svensk ekonomi. Konsumtions-
volymen ¢kade med 1,9 procent under 2013 jamfort med
2012. Det é&r framforallt den varaktiga varuhandeln som
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bidragit och gatt upp med 6,3 procent, medan utvecklingen
inom den mindre volatila livsmedelshandeln har stigit med
0,9 procent under motsvarande period.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

dec jan—dec
2013 2013
Detaljhandel, mest livsmedel 0,1 1,3
Bekladnadshandel -3,6 -0,2
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning -2,2 1,1
Méobler, inredning m.m. 7,7 4,7
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon -1,0 1,2
Post- och telekommunikation -2,2 -2,4
Rekreation och kultur 2,9 4,5
Hotell och restaurang 3,2 3,3
Ovriga varor och tjanster 5,4 7,6
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) -0,1 1,9

Det ar 6vriga varor och tjdnster samt mobler, inrednings-
artiklar, hushallsutrustning och férbrukningsvaror som har
uppvisat den starkaste tillvixten med en uppgang pa 7,6
respektive 4,7 procent under 2013. Post och telekommuni-
kation och beklddnadshandeln har ddremot haft det tungt
med minskad konsumtion pa 2,4 respektive 0,2 procent.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: januari 2014
Kélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Kraftigt uppat for personbilsregistreringarna
Nyregistreringarna av personbilar har haft en stark start
pa aret. Tillvaxttakten i januari pa 2,8 procent stegrades
i februari med en uppgéng pa 3,7 procent, sdsongrensat
och jamfort med manaden innan. Det var fjarde manaden
i rad med uppgang, och korrigerat for sdsongvariationer
lag nyregistreringen i februari pa den hogsta nivan sedan
augusti 2011.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata

0 tusental per manad

25

20

Al

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Statistiska centralbyrin

Den starka uppgangen de senaste manaderna har lett
till att utvecklingen sett ur ett lite langre perspektiv dr mer
positiv dn pa lange. Under perioden december—februari
Okade nyregistreringarna med hela 5,3 procent, sdson-
grensat och jamfort med ndrmast foregdende tremana-
dersperiod. Uppraknat till drstakt skulle det motsvara en
okning pa ndstan 23 procent, vilket understryker styrkan
i uppgangen den senaste tremdnadersperioden.

Matti arstakt var uppgangen 18,3 procent jamfort med
motsvarande manad dret innan. Nyregistreringarna i fe-
bruari uppgick till 22 650 personbilar. Hittills i dr har 42 984
personbilar nyregistrerats vilket dr 17,4 procent fler 4n under
motsvarande period aret innan. De kraftiga 6kningarna i
arstakt bor dock tolkas forsiktigt da nyregistreringarna i
januari och februari 2012 troligtvis paverkades negativt
av forhandsregistreringar i samband med inférandet av
miljobilsdefinitionen i januari 2013.

Lyft dven for lastbilarna
Det visade sig att nedgangen i januari blev kortvarig.
Nyregistreringen av lastbilar 6kade med hela 5,4 pro-
cent i februari, sdsongrensat och jamfort med féregaende
manad. Det foljer pa en stark avslutning pa fjolaret med
kraftiga uppgéngar under november och december, och
antalet nyregistrerade lastbilar i februari var pa sin hogsta
niva pa tva ar.

Nyregistrerade lastbilar

Sasongrensade manadsdata
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Den starka utvecklingen under de senaste manaderna
framgar tydligare ur ett tremanadersperspektiv. Nyregist-
reringen av lastbilar for perioden december—februari steg
med 7,3 procent, i sdsongrensade tal och jamfért med nér-
mast foregdende tremanadersperiod. Det var den starkaste
okningen sedan forsta kvartalet 2011.

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: december 2013
Kélla: SCB:s tjidnsteproduktionsindex

Rejal nedgang for tjansteproduktionen
Tjénstesektorn avslutade 2013 riktigt svagt och minskade i
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Optimismen har atervant till Europa

Efter en period med finansiell turbulens, sjunkande BNP och
okad arbetsloshet har situationen i EU stabiliserats pa senare
tid. De finansiella riskerna har minskat betydligt samtidigt
som arbetslosheten planat ut och ekonomin sd smdtt borjat
vaxa igen. Detta har fdtt optimismen att dtervinda och flera
tendensundersokningar visar pa betydligt battre stamning bland
sdvdl foretag som konsumenter.

Lugnare pa finansmarknaderna
Eurokrisen kulminerade pa forsommaren 2012 da Grek-
land ség ut att vara pd vdg att lamna eurosamarbetet och
Spanien tvingades begdra nodlan for att kapitalisera sina
banker. Darefter har den finansiella situationen i euro-
omradet gradvis forbattrats och &r idag betydligt stabilare.
De lander som fatt krisstod har gjort stora nedskarningar
for att balansera sina budgetar och forbéttra sin konkur-
renskraft. EU har samtidigt starkt sina institutioner genom
exempelvis den permanenta krisfonden ESM och mer
aktivt agerande av centralbanken ECB. Tillsammans med
stodet fran internationella valutafonden (IMF) har detta
fatt kapitalmarknaden pa battre humor och krislandernas
rantor har sjunkit rejalt. Férutsattningarna for krislanderna
att kunna finansiera sig pa egen hand har 6kat och i de-
cember lamnade Irland som forsta land sitt stodprogram.
Marknadens atervunna fortroende for krislénderna i
Sydeuropa beror sannolikt till hog grad pa att man litar pa
garantierna fran EU och IMF snarare dn att ekonomierna
starkts. Aven om det &r en lang vig kvar att gd innan Europa
dr pa fotter igen sa har atminstone optimismen atervant.
Sedan i somras har flera tendensundersokningar visat pa
ett markant forbattrat stimningsldge bland bade foretag
och konsumenter.

Markant férbattrad stamning

Alla EU-lander genomf{or manatliga undersdkningar lik-
nande svenska Konjunkturinstitutets barometer dar man
fragar foretagen och hushallen om deras syn pa ekonomin.
Med hjélp av dessa berdknar EU-kommissionen en sam-
mansatt indikator for EU respektive euroomradet. Indika-
torn ar beraknad som ett index med medelvarde pa 100
som indikerar normal tillvaxttakt. Efter en lang period med
fallande indextal bottnade EU-indikatorn i oktober 2012
och borjade darefter stiga. Efter ett mindre bakslag under
varen i fjol har den gatt som en raket sedan i somras och
nadde i september 6ver 100-strecket for forsta gangen pa
over tva ar. Euroomradets indikator har slapat efter nagot
och gick 6ver 100 forst i december. Huvudanledningen till
skillnaden é&r en stark utveckling i Storbritannien.

Den snabba forbéattringen omfattar saval hushallen som
samtliga naringslivsgrenar, utom byggsektorn som har det
fortsatt tungt. Index har stigit i samtliga EU-lander utom
Rumaénien. Krislainder som Spanien och Portugal uppvi-
sar tydliga forbdttringar och ligger nu kring den neutrala
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100-nivan. Gladjande for Sverige &r att tva av vara storsta
exportmarknader, Storbritannien och Danmark, uppvisar
markanta forbéttringar. Aven Tyskland uppvisar en hygglig
uppgang och ligger med marginal 6ver 100-strecket.

EU-kommissionens fortroendeindikator
Index medelvarde=100
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Kalla: EU-kommissionen
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Ink6éparna ser ljusning

En annan viktig konjunkturindikator dr inkdpschefsindex
(PMI). Undersokningsforetaget Markit sammanstéller in-
dex for flertalet europeiska lander och publicerar dven ett
sammanvagt PMI for euroomradet. Det berdknas som ett
diffusionsindex dér vardet 50 indikerar normal industri-
konjunktur. PMI for euroomradet vande precis som EU:s
fortroendeindikator upp under férsommaren i fjol och gick
ijuni 6ver 50-strecket for forsta gangen pa tvd ar. Under det
senaste halvdret har uppgangen fortsatt och d&ven om den
sammansatta indikatorn sjonk tillbaka nagot i februari sa
fortsatte delindexen for produktion och nya order uppat.
Av de ldnder som dr inkluderade i undersokingen é&r det
nu bara Frankrike som uppvisar ett indextal under 50.
Ovriga linders index befinner sig 1 tillvixtzonen och det dr
Nederldnderna och Tyskland som leder utvecklingen. Aven
i Italien och Spanien ser inkparna en starkt industrikon-
junktur med 6kande produktion och storre orderbocker.
Noterbart dr att Greklands PMI i januari for forsta gangen
sedan augusti 2009 steg 6ver 50-strecket.

Ekonomierna véxer igen

Uppgangen i tendensindikatorerna grundar sig till stor del
pa férhoppningar om framtiden men en viss forbattring har
faktiskt redan skett. Efter sex kvartal i rad med krympande
ekonomi i euroomrddet vande utvecklingen under andra
kvartalet i fjol dd BNP vixte med 0,3 procent jamfort med
foregdende kvartal, sdésongrensat. Uppgangen fortsatte
sedan under resten av aret och fjarde kvartalet var dven
tillvéxten i arstakt positiv for forsta gangen pa tva ar. For EU
som helhet har tillvaxten vant upp dnnu snabbare, framst
tack vare en god utveckling i Storbritannien.

Statistiska centralbyrdin
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Bruttonationalprodukten
Sasongrensade kvartalsdata. Volymindex 2008=100
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[ euroomradet dr det Tyskland som &r draglok och efter
en svacka under 2012 varvade den tyska ekonomin upp igen
under 2013. Fjarde kvartalet var BNP-tillvéxten 1,4 procent
i arstakt vilket var den hogsta noteringen pa tva ar. I Frank-
rike gar det fortsatt trogt men en viss forbattring skedde
under slutet av 2013 och fjarde kvartalets BNP-tillvéxt pa
0,8 procent i arstakt var ocksa det den bdsta noteringen
pa tva &r. Aven i de dvriga stora euroekonomierna ser det
nagot battre ut. Efter nio kvartal i rad med krympande
ekonomi viande Spaniens BNP svagt uppat under tredje
kvartalet och fjarde kvartalet stegrades kvartalstillvixten
till 0,3 procent. Fjarde kvartalet uppvisade &dven Italien
tillvaxt for forsta gangen pa tva och ett halvt ar da BNP
6kade med 0,1 procent fran féregaende kvartal.

Det EU-land som uppvisar den tydligaste forbattringen
ar som sagt Storbritannien. Landets regering har de senaste
aren genomfort stora nedskarningar och BNP har utvecklats
svagt. Under 2013 vdande dock trenden upp och efter hygglig
tillvaxt under hela aret var BNP fjarde kvartalet hela 2,8

procent hdgre dn motsvarande kvartal 2012.

Arbetslosheten planar ut

I takt med att ekonomin i Europa stabiliserats har situatio-
nen pa arbetsmarkanden upphort att férsamras. Euroom-
radets tidigare skenande arbetsloshet var stabil under 2013
och i EU totalt sjonk arbetslosheten till och med tillbaka
nagot mot slutet av aret. Bland de problemtyngda linderna
i Sydeuropa dr utvecklingen splittrad med fortsatt stigande
arbetsloshet i Grekland och Italien medan nivan borjat
sjunka i Spanien och Portugal. I de storsta ekonomierna
var utvecklingen hygglig under 2013 med sjunkande ar-
betsloshet i Tyskland och Storbritannien och en utplaning
i Frankrike. Aven om det ljusnat ndgot pa den europeiska
arbetsmarknaden &r situationen fortsatt mycket svar och
jamfort med innan finanskrisen 2008 har antalet arbetsldsa
i EU 6kat med cirka 10 miljoner.

Aterhdmtningen viantas fortsétta
Maénga beddmare tror pa en fortsatt tillfrisknande eko-
nomi den nidrmaste tiden. Bade IMF och OECD tror att
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BNP i euroomradet dkar med 1,0 procent i ar och EU-
kommissionen spar i sin nya prognos att den ekonomiska
aterhdmtningen haller i sig i de flesta medlemslédnderna.
Man skriver att tillvéxten star pa sakrare mark och tror att
EU:s BNP vixer med 1,5 procent i dr. Aven eurogruppens
ordférande Dijsselbloem sa vid en presskonferens nyligen
att de ekonomiska utsikterna har forbéttrats och att ater-
hdmtningen véntas fortsétta.

Nagot som talar for att aterhdmtningen fortsdtter at-
minstone pa kort sikt dr utvecklingen fér OECD:s ledande
indikatorer. De har berdknats sedan 1970-talet och syftar
till att forutse svangningar i den ekonomiska aktiviteten.
Indikatorerna berdknas som index ddr medelvardet 100
representerar den langsiktiga trenden. De har éver tiden
haft en god férmaga att kunna forutspa konjunktursvang-
ningar. Den ledande indikatorn foér euroomradet vande
upp i slutet av 2012 och fortsatte att stiga under hela 2013
vilket talar for att BNP-tillvaxten fortsdtter uppat dven
under inledningen av 2014.

OECD:s ledande indikator
Index medelvarde=100
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Betydande risker aterstar

Aven om det kan se ut som att eurokrisen &r dver varnar
manga bedomare for att ta for ldtt pa de problem som
aterstar. Aterhamtningen beskrivs som skér och vissa
roster hojs om att kapitalmarknaden ér for frikostiga mot
krislanderna och underskattar riskerna. Flera lander har
en lang vdg att ga for att bli konkurrenskraftiga och kom-
mer sannolikt tvingas att fortsdtta med att sénka arbets-
kostnaderna. Arbetslosheten har visserligen upphort att
6ka men befinner sig pa en mycket hog niva vilket kan
fa stora negativa konsekvenser under lang tid. Det géller
i synnerhet ungdomsarbetslésheten som i flera lander
uppgar till 40-50 procent. Manga lander har dessutom
fortfarande stora underskott i sina statsfinanser vilket
innebédr betydande finansiella risker. Ett potentiellt hot
ar att turbulensen bland varldens tillvaxtlander ska skaka
om den globala kapitalmarknaden sa pass mycket att
eurokrisen blommar upp igen.
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december produktionen med hela 1,5 procent jamfort med
november, korrigerat for sdsongsvariationer. Det var den
storsta nedgangen mellan tvd méanader pa néstan tva ar
och innebar att den positiva trend som synts under hosten
planade ut. Man ska dock inte dra for stora véxlar pa en-
skilda manadsnoteringar och utvecklingen i december ar
ibland svartolkad pa grund av att antalet helgdagar kring
jul ar olika fran ar till ar. Nedgéngen var dock bred och
de flesta stora branscherna uppvisade produktionsminsk-
ningar, framfor allt parti- och detaljhandeln men dven
fastighetsbranschen. Undantaget var telekommunikation
dér produktionen vinde upp efter att ha fallit tvd manader
i rad. Tjansteproduktionens svaga utveckling i december
sdnkte dven tremanadersutvecklingen ordentligt. Den
var dock fortfarande svagt positiv med en uppgang pa 0,1
procent fran tredje till fjarde kvartalet, sésongrensat.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfort med motsvarande period foregaende ar

dec jan—dec

2013 2013

Motorhandel 3,5 -0,2
Partihandel -0,4 -0,5
Detaljhandel 1,0 1,9
Transport och magasinering -0,4 -0,1
Hotell och restaurang 3,3 3,6
Telekommunikation -6,8 -2,5
Datakonsultverksamhet o.d. 0,7 -0,9
Foretagstjanster —4,2 0,4
Kultur, néje och fritid -2,1 5,2
Total tjanstesektor -0,5 0,8

Negativ tolvmanadersutveckling

Det svaga decemberutfallet innebar inte bara en nedgang
pa manadsbasis utan dven en negativ arlig tillvaxttakt. Den
kalenderkorrigerade produktionsvolymen var i december
0,5 procent ldgre dn motsvarande manad 2012. Det var en
rejdl forsdmring jamfort med november da motsvarande
tillvaxttal var 1,4 procent. Den stora branschen foretags-
tjdnster gick svagt och uppvisade fér andra manaden i
rad ett negativt utvecklingstal pa arsbasis. Den samsta
tolvmanadersutvecklingen stod dock telekombranschen
for med en nedgang pa néstan 7 procent pa arsbasis. Den
bransch som forsvagades mest under manaden var kul-
tur, ndje och fritid som gick fran en tillvaxt pa 8 procent i
november till att uppvisa negativ tillvéixt i december. Aven
uthyrnings- och resetjanster forsvagades betydligt och
bidrog till den forsdmrade tillvaxttakten. Utvecklingen i
december var inte entydligt negativ da flera branscher
uppvisade positiva utvecklingstal. Precis som i november
var det utbildningsvasendet som hade hogst tillviaxt med
en uppgang pa drygt 6 procent i arstakt.

Produktionen upp 0,8 procent 2013

Under helaret 2013 6kade tjansteproduktionen i volym med
0,8 procent jamfort med foéregdende ar. Efter en hygglig
inledning pa aret foljde en svag utveckling i mars—april och
darefter rérde sig produktionsvolymen i stort sett i sidled,
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vilket resulterade i den sdmsta tillvéxten pa fyra ar. Mest
idgonfallande var den tidigare starka telekombranschens
kraftiga forsamring. Efter en stor produktionsuppgang
2011 dampades branschens tillvéxt under 2012 men lag da
fortfarande klart hogre an tjanstesektorn i snitt. Under 2013
kom dock en rejdl nedgang och produktionsvolymen sjonk
med 2,5 procent vilket placerar branschen i bottenskiktet i
tjdnstesektorn. Utvecklingen dr snarlik for datakonsulterna
som gick fran en tillvaxt pa 5 procent 2012 till en nedgang
pa 1 procent 2013.

Inom handeln var utvecklingen tudelad med en hygglig
uppgang for detaljhandeln medan partihandeln backade
for forsta gangen sedan 2009. Aven handeln med mo-
torfordon minskade ndgot jamfort med 2012 men dér &r
tendensen dnda positiv. Nedgangen beror pa ett svagt
forsta halvar medan andra halvéret innebar en viandning
uppat och i sdsongrensade tal ldg volymen under sista
kvartalet pa den hogsta nivan sedan forsta kvartalet 2012.
Den bransch som uppvisade den storsta uppgangen under
2013 var utbildningsvésendet. Aven branschen kultur, ngje
och fritid gick bra.

BYGGMARKNAD

Optimismen kvarstar, trots besvikelse éver utfal-
len

Enligt Konjunkturbarometern har orderstockarna for bygg-
och anldggningsverksamhet inte dndrats namnvért de
senaste manaderna. Forvantningarna har dock alltsedan
hosten 2013 varit optimistiska, men utfallet blev ateri-
gen en besvikelse. Orderldget for byggsektorn ar saledes
fortfarande betydligt svagare dn normalt och ungefar
halften av foretagen uppger att orderstocken &r for liten.
Byggproduktionen har emellertid 6kat ndgot, medan sys-
selsdttningen har fortsatt att minska. Anbudspriserna var
i det ndrmaste oférandrade.

Byggforetagen ar fortsatt optimistiska infor de kom-
mande tre manaderna, trots att utfallen den senaste tiden
varit en besvikelse. Saval orderstockar som byggproduktion
och sysselsattning vdntas stiga och bilden ar tamligen lik for
bade hus- och anlédggningsbyggare. Aven anbudspriserna
véantas vanda upp under perioden.

Byggkostnader

Senaste uppgift: januari 2014
Kélla: SCB:s faktorprisindex fér flerbostadshus

December 2013—januari 2014 -0,4 procent

Faktorprisindex gick ned med 0,4 procent mellan decem-
ber 2013 och januari 2014. I januari steg entreprendrens
utgifter for Omkostnader. Grupperna Byggmaterial och
Transporter, drivmedel, elkraft sjonk. Loner och Maskiner
var oférdandrade. De flesta byggmaterialgrupper ckade
nagot. VVS-material gick ned med 3,9 procent. Det hade
ocksa storst prisfordndring av Byggmaterialkostnader i
januari. Jarn och stal gick ned. Golvmaterial och 6vrigt
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byggmaterial sjonk ocksa. Byggherrens kostnader sanktes
med 0,3 procent.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

jan 14/dec 13 jan 14/jan 13

Entreprenadkostnader -0,4 0,9
Byggmaterial -0,7 0,5
Loner 0,0 2,0
Maskiner 0,0 1,2
Transporter, drivmedel, elkraft -0,6 -0,5
Omkostnader 0,1 1,5
Byggherrekostnader -0,3 0,4
Total byggkostnad -0,4 0,8

Januari 2013—januari 2014 +0,8 procent
Faktorprisindex steg med 0,8 procent mellan januari 2013
och januari 2014. Entreprenorens kostnader steg med 0,9
procent, vilket gjorde att totalindex steg med 0,8 pro-
centenheter. Loner gick upp med 2,0 procent och det har
haft den storsta paverkan pa entreprendrens kostnader.
Omkostnader steg med 1,5 procent. Maskiner och Bygg-
material 0kade med 1,2 respektive 0,5 procent.

Gruppen Transporter, drivmedel, elkraft gick ned med
0,5 procent. Inom den gruppen sjonk elkraft och dieselolja
medan lastbilstransporter 0kade nagot.Byggherrekostnader
gick upp med 0,4 procent. Tjanstemannaldnerna gick upp
med 2,0 procent. Projektering och allménna kostnader steg
ocksa nagot. Rantekostnaderna gick ned med 5,8 procent
vilket gjorde att hojningen av Byggherrekostnader blev
relativt lag.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: december 2013
Kaélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Olof Landberg

Minskad produktion inom naringslivet

Efter den mycket starka produktionsutvecklingen i novem-
ber minskade produktionen inom néaringslivet i december.
Foregdende manad visade en stark och enhetlig uppgang
men i december var utvecklingen spretande. Trots att bygg-
branschen hade en stark manad och 6kade produktionen
sa minskade produktionen inom néringslivet i december
med 1,4 procent i sdsongsrensade tal.

Produktionen i naringslivet

Férandring i procent

dec 13/ okt—dec 13/ dec 13/
nov 13" jul-sep 13" dec 122
Industri inkl. energi 2,7 1,1 -2,8
Bygg 0,8 1,8 4.4
Tjanster -1,3 0,2 -0,2
Totalt -1,4 0,6 -0,5

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat
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Positiv utveckling under fjarde kvartalet
Produktionen under fjarde kvartalet uppvisade en positiv
utveckling jamfort med tredje kvartalet. Under oktober—
december okade produktionen inom naringslivet med
0,6 procent, i sdsongrensade tal, jamfoért med foregdende
tremédnadersperiod. Industriproduktionens uppgang pa 1,1
procent bidrog mest till uppgangen for hela naringslivet
medan byggproduktionen uppvisade den starkaste ut-
vecklingen procentuellt.

Néringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Lagre produktion 2013 an aret innan
Sett 6ver hela 2013 sa har néringslivets produktion i kalen-
derkorrigerade tal minskat med 0,2 procent jamfért med
2012. Den ackumulerade arsutvecklingen minskade med
0,1 procentenheter jamfort med féregdende manad sedan
december raknats in. Utvecklingen under 2013 var starkast
for bygg- och tjdnstesektorn som hade en produktionsdk-
ning pa 3,1 respektive 1,0 procent. Industriproduktionen
uppvisade ddaremot en tillbakagdng med 3,9 procent.
Under dret har utvecklingen svangt, fran att ursprungli-
gen varit stark under forsta kvartalet till det svagt negativa
utfallet vid arsskiftet. Framfor allt dr det det svaga andra
kvartalet som sédnker resultatet.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: januari 2014
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Ruzica Gajic

Negativ inflationstakt

Prisutvecklingen ligger pa en fortsatt lag niva i Sverige,
inflationstakten for januari hamnar under nollstrecket
pa —0,2 procent. Pa tva ar har prisutvecklingen enligt KPI
i princip statt still. KPI med 1980 som basar var 311,39 i
januari 2014 medan den var 311,85 i januari 2012. Nytt
pa KPI-fronten fran och med 2014 &r att det gamla in-
flationsmattet nettoprisindex (NPI) laggs ner och tva nya
prisindex introduceras.
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Sma forandringar i varukorgen

Vid varje arsskifte dndras sammanséttningen av den varu-
korg som ligger till grund fér berdkningen av KPI. Framfor
allt uppdateras konsumtionsvikterna for de varor och
tjidnster som ingdr i varukorgen. Inga anmarkningsvart
stora fordandringar av konsumtionsvikterna skedde for
nagra enskilda varor och tjanster inom varukorgen mel-
lan 2013 och 2014. Varukorgseffekten pé inflationstakten
var darfor 0,0 procentenheter i januari 2014. Varukorgsef-
fekten pa méanadstorandringen var ocksa mycket liten, 0,1
procentenheter. Varukorgseffekten pa manadsférandringen
var 0,1 procentenheter féregaende ar.

Inflationstakten, det vill sdga forandringen i KPI under
de senaste tolv méanaderna, var —0,2 procent i januari, vilket
var en nedgang fran december 2013 da den var 0,1 procent.
Under januari 2013 var inflationstakten 0,0 procent.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
féregaende ar

procent

z i
N wh
° Va

2010

201 2012 2013 2014

Till den totala nedgédngen sedan januari 2013 bidrog
framst lagre rantekostnader (=6,1 procent) med 0,3 procent-
enheter nedat. Lagre elpriser (3,5 procent) och transport-
priser (-1,6 procent) bidrog vardera med 0,2 procentenheter
nedat. Nedgangen motverkades av hogre hyreskostnader
(1,8 procent) som bidrog med 0,2 procentenheter uppat.

Konsumentprisernas forandring

Januari 2014 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foéregaende jan  sedan jan
manad 2013 2013"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,0 0,3 0,0
Alkoholhaltiga drycker och tobak 1,5 2,2 0,1
Klader och skor -11,0 2,4 0,1
Boende 01 -0,7 -0,2
Inventarier och hushallsvaror -1,0 -0,9 0,0
Halso- och sjukvard 0,2 0,9 0,0
Transport -28 -1,6 -0,2
Post och telekommunikationer 01 -24 -0,1
Rekreation och kultur -1,3 -04 -0,1
Utbildning 0,3 1,1 0,0
Restauranger och logi -0,7 0,7 0,0
Div varor och tjanster -0,1 1,2 0,1
KPI totalt -1,2 -0,2 -0,2

1) Procentenheter
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Manadstakten, det vill sdga fordndringen i KPI sedan
foregaende manad, sjonk med i genomsnitt 1,2 procent
fran december 2013 till januari 2014. I januari 2013 var
manadsférandringen —0,8 procent. Till nedgangen den
senaste manaden bidrog mest ldgre priser pa klader (-11,2
procent) och skor (-9,9 procent), vilka bidrog nedat med
0,5 respektive 0,1 procentenhet. Nedgangen motverkades
av prisokningar pa gronsaker (3,8 procent), som paverkade
uppat med 0,1 procentenhet. Hogre priser inom gruppen
alkoholhaltiga drycker (2,6 procent) bidrog ocksa med 0,1
procentenhet uppat.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar = 100

index
101
100
99
98
b J F M AMJ J A S OND

Inflationstakten enligt det underliggande mattet KPIF,
KPI med fast rédnta, var 0,4 procent i januari, vilket dr en
nedgdng fran december da den var 0,8 procent. Fran de-
cember 2013 till januari 2014 sjonk KPIF med 1,1 procent.
Under samma period forra aret sjonk KPIF med 0,7 procent.

SCB infor tva nya index

Pa uppdrag av Riksbanken berdknar SCB tva nya index
fran och med 2014, KPI-KS (KPI med konstant skatt)
och KPIF-KS (KPI rensat for ranteforandringar dvs. KPIF
med konstant skatt). NPI (nettoprisindex) kommer att
laggas ner fran och med januari 2015 och kommer inte
att publiceras under hela 2014. En vésentlig skillnad i de
nya konstantskatteindexen jamfort med NPI &r att man
endast exkluderar de sa kallade ”direkta” effekterna av
andrade skatter och subventioner, dvs. de som uppkom-
mit i forséljningsledet direkt till konsumenter och bortser
fran de ”“indirekta” effekterna dvs. de som uppkommit
nagonstans i producentledet. Det &dr endast effekterna
fran d@ndrade skatter och subventioner som exkluderas i
berdkningarna (konstanthalls) och inte sjdlva skatterna
eller subventionerna. Se informationsbladet ” Andringar i
berdkningen av KPI och relaterade matt fran ar 2014” pa
SCB:s hemsida fér mer detaljerad information.

I tabellen nedan ser man arsmedelvérden for inflations-
takterna under de senaste tio aren for KPI och de under-
liggande madtten. Utfallen for KPI och KPI-KS respektive
KPIF och KPIF-KS é&r relativt lika under denna period,
vilket indikerar fa storre skatte- och subventionséandringar
utover de generella prisokningarna. De storre skattednd-
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ringarna under denna period har framst dragit ned KPI
jamfort med de underliggande matten, till exempel dndrad
fastighetsskatt i januari 2009 och ROT-avdraget i maj 2009
samt den sdnkta mervérdesskatten pa restauranger och
catering i januari 2012.

Medel av 12-manaderstal (inflationstal)

Ar KPl  KPI-KS NPl KPIF  KPIF-KS KPIX
2003 1,9 1,8 1,5 2,5 24 272
2004 0,4 0,3 0,1 11 10 08
2005 0,5 0,4 0,1 1.1 11 0,8
2006 1.4 1,4 1.1 1.4 1,4 1,2
2007 2,2 2,2 2,7 1,5 1,5 1,2
2008 3.4 3.5 2,7 2,7 28 25
2009 -0,5 -0,4 -0,8 1,7 1,8 1,5
2010 1,2 1.4 1,8 2,0 2,2 1,9
2011 3,0 3,0 2,0 1,4 1,4 1.1
2012 0,9 1,2 1,2 1,0 1,3 1.1
2013 0,0 0,1 -0,3 0,9 08 05
1988-2013 25 2,4 2,0 2,7 26 24
1995-2013 1,2 1,3 0,8 1,6 1,7 1,5
2003-2013 1,3 1,3 1.1 1,6 1,6 1,3

Inflationstakten enligt KPI med konstant skatt (KPI-
KS), var -0,3 procent i januari 2014, vilket dr en nedgang
fran december 2013 da den var 0,1 procent. Fran december
2013 till januari 2014 sjonk KPI-KS med 1,3 procent. Under
samma period féregdende ar sjonk KPI-KS med 0,9 procent.

Inflationstakten enligt KPIF med konstant skatt (KPIF-
KS), var 0,4 procent i januari 2014, vilket &r en nedgang
fran december 2013 dd den var 0,7 procent. Fran december
2013 till januari 2014 sjonk KPIF-KS med 1,2 procent.
Under samma period foregadende ar sjonk KPIF-KS med
0,8 procent.

Sveriges inflation under EU-snittet
Det harmoniserade mattet HIKP, ett internationellt jamfor-
bart prisindex for EU-ldnderna, &r fortsatt 1dgt for Sverige.
Inflationstakten enligt HIKP var 0,2 procent i januari 2014,
en nedgang fran forra ménadens inflationstakt pa 0,4
procent. Preliminéra siffror visar att euroomréadets infla-
tionstakt var 0,8 procent i januari 2014 vilket dr oforandrat
jamfort med december 2013. Manadsforandringen var —1,1
procent i januari 2014. EU:s inflationstakt var 0,9 procent
ijanuari 2014, en minskning fran 1,0 procent i december
2013. Manadsforandringen var —0,9 procent i januari 2014.
HIKP har liksom KPI ett motsvarande underligande
matt med konstant skatt benamnt HIKP-CT (harmoni-
serat index for konsumentpriser med konstant skatt). Vid
internationella jamforelser av konstantskatteindex bor aven
fortsdttningsvis HIKP-CT anvandas. Sveriges inflationstakt
enligt HIKP-CT var 0,1 procent i januari 2014, en nedgang
fran forra manadens inflationstakt pa 0,2 procent. Fran
december 2013 till januari 2014 sjonk HIKP-CT med 1,2
procent. Under samma period foregaende ar sjonk HIKP-
CT med 1,1 procent.

Statistiska centralbyrin

Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata

procent

Sverige B dec 13/dec 12

B jan 14/jan 13

Danmark

Frankrike
Euroomradet
Nederlanderna
EU 25
Tyskland
USA
Finland
Storbritannien
Norge
Kina
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0

EU-lander och Norge enligt HIKP.

Priserna i producent-, export-
och importieden

Senaste uppgift: januari 2014
Kélla: SCB:s producentprisindex

Importpriserna sjonk i januari
Producentpriserna sjonk i januari med 0,1 procent jamfort
med december. Under samma period sjonk priserna pa im-
portmarknaden med 0,5 procent, pa exportmarknaden med
0,1 procent samt pd hemmamarknaden med 0,1 procent.
Léagre pris pd raolja bidrog framst till nedgangen pa
importmarknaden. Pa hemmamarknaden bidrog framst
lagre pris pa el till nedgangen, detta motverkades dock av
hogre priser inom ett flertal produktgrupper.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad

foregaende ar
Import-
prisindex

procent
0
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-10
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Priserna for inhemsk tillgdng, det vill sdga producent-
priserna pd hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, sjonk med 0,3 procent fran december till januari.

Jamfort med januari forra aret har producentpriserna
totalt okat med 0,2 procent. Under samma period har
priserna okat med 0,6 procent pa exportmarknaden. Pa
importmarknaden har priserna sjunkit med 1,0 procent
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och med 0,1 procent pa hemmamarknaden. Priserna for
inhemsk tillgdng har gatt ned med 0,5 procent.

Tjansteprisindex
Senaste uppgift: fidrde kvartalet 2013
Kaélla: SCB:s tjdnsteprisindex

Uppgang for tjanstepriserna under fjarde kvartalet
Tjansteprisindex steg med 0,3 procent fran tredje till fjarde
kvartalet 2013. Motsvarande forandring under féregdende
kvartal var en nedgang med 0,1 procent. Sedan fjarde
kvartalet 2012 har tjdnsteprisindex stigit med 0,9 procent.
Motsvarande arstakt foregdende kvartal var ocksa en upp-
gang pa 0,9 procent.

Tjansteprisindex
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Till den positiva kvartalsférandringen pa 0,3 procent
bidrog framst prisuppgangar inom Reklamtjénster och
Sjotransport av gods, som bidrog med 0,1 procentenhet
vardera.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: januari 2014
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Martin Johannsen

Ijanuari 2014 6kade antalet sysselsatta med 41 000 jamfort
med samma period féregdende ar och uppgick till 4 619 000.
Det motsvarar en sysselsdttningsgrad péd 64,3 procent.
Antalet arbetslosa uppgick till 436 000, vilket motsvarar en
arbetsloshet pa 8,6 procent. Antalet arbetade timmar var i
genomsnitt 123,5 miljoner per vecka. For sasongrensade
data dr trenden for andelen sysselsatta inte langre positiv
vilket forklaras av utvecklingen bland mdnnen. Saval an-
talet som andelen arbetslosa har en uppatgaende trend.

Osédkerheten i sdsongrensade data for januari 2014
ar hogre an normalt. Detta kan forklaras av att ovanligt
mycket helgdagarr infaller under referensperioden jamfort
med tidigare ar.
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Arbetsformedlingens arbetsmarknadsstatistik visar pa
en minskning av arbetslosheten, framst bland ungdomar. I
januari 2014 var 412 000 personer inskrivna som arbetslosa,
en minskning med néstan 11 000 personer jamfort med
januari 2013. Antalet personer varslade om uppsagning
fortsatter ocksa att minska. Antalet nya lediga platser
uppgick till 63 000 och 47 000 personer fick ett arbete.

Sysselsattningen okar

I januari 2014 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
4 619 000, en 6kning med 41 000 jamfort med januari
2013. Antalet sysselsatta man var 2 410 000 och antalet
sysselsatta kvinnor var 2 209 000.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 &r. Sasongrensade manadsvarden

1 000-tals personer

4 800
4700
4600
4500

T
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Sysselsdttningsgraden uppgick till 64,3 procent for
befolkningen i aldern 15-74 ar. Foér kvinnorna var sys-
selsattningsgraden 62,3 procent och motsvarande tal for
mannen var 66,3 procent.

I'januari 2014 uppgick antalet anstéllda till 4 145 000,
varav 622 000 var tidsbegransat anstéllda. Antalet fast
anstéllda uppgick till 3 523 000 i januari 2014, en 6kning
med 43 000 jamfort med januari 2013.

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar uppgick sdson-
grensat till 4 719 000 i januari 2014, vilket motsvarar en
sysselsattningsgrad pa 65,7 procent. Av mdnnen var 67,8
procent sysselsatta och for kvinnorna var motsvarande siffra
63,5 procent. Trenden &r inte ldngre positiv fér andelen sys-
selsatta. Detta forklaras av mannen for vilka utveklingen
dar negativ, bade vad géller antal och andel sysselsatta. For
kvinnor &r trenden ddremot positiv for savél antal som
andel sysselsatta.

Det outnyttjade arbetskraftsutbudet

Arbetslosa, undersysselsatta och latent arbetssokande
utgor tillsammans det outnyttjade arbetskraftsutbudet. I
januari 2014 uppgick det outnyttjade arbetskraftsutbudet
i genomsnitt till 21,8 miljoner timmar per vecka. Det mot-
svarar 545 000 heltidsarbeten med 40 timmars arbetsvecka.

Antalet arbetade timmar stabilt

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i januari 2014
till i genomsnitt 123,5 miljoner per vecka. Av de arbetade
timmarna utférdes 1,3 miljoner timmar av personer som
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var folkbokférda i Sverige men sysselsatta utomlands.

Sasongrensat uppgick de arbetade timmarna i genom-
snitt till 141,2 miljoner timmar per vecka. Trenden visar pa
sma forandringar i antalet arbetade timmar.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta, ~ Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal
2013 2014 2013 2014 2013 2014
jan 4578 4619 13210 12 350 421 436
feb 4 597 15 160 427
mar 4643 14 870 448
apr 4642 15090 445
maj 4 667 14 650 417
jun 4815 14 640 484
jul 4905 9530 382
aug 4766 12 230 377
sep 4708 16 010 382
okt 4746 16 240 374
nov 4704 15780 382
dec 4 680 13720 380

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 1574 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta arbete.

Arbetslosheten 8,6 procent
I januari 2014 var antalet arbetslosa i dldern 15-74 ar
436 000, vilket motsvarar en arbetsloshet pé 8,6 procent.
Antalet arbetslosa man var 238 000 och antalet arbets-
16sa kvinnor var 199 000. For mannen motsvarar det en
arbetsloshet pa 9,0 procent och for kvinnorna 8,3 procent.
Bland ungdomar i aldern 15-24 ar var 146 000 arbets-
16sa och av dessa var 69 000 heltidsstuderande. Andelen
arbetslosa ungdomar var 23,9 procent av arbetskraften.
Enligt sdsongrensade data uppgick antalet arbetslosa
till 420 000. Arbetslosheten, det vill siga andelen arbetslosa
av arbetskraften, var 8,2 procent. Arbetsldsheten for man
var 8,4 procent och for kvinnor 7,9 procent. Trenden for
saval antalet som andelen arbetslosa ar 6kande.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade manadsvarden
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Arbetsloshetslosheten minskar framst bland unga
Antalet inskrivna arbetssokande, som utgors av de ppet
arbetslosa och sokande i program med aktivitetsstod, upp-
gick ijanuari 2014 till 412 000. Jamfort med samma mdnad
2013 &r det en minskning med néstan 11 000 personer. Av
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de inskrivna arbetsldsa var 222 000 &ppet arbetslsa och
190 000 inskrivna i program med aktivitetsstod. Antalet
lediga platser som anmaldes till landets arbetsformedlingar
var 63 000, vilket var 12 000 farre &n motsvarande manad
foregdende dr. Under januari 2014 fick 47 000 personer ett
arbete vilket ar i nivd med januari 2013. Antalet varslade
uppgick till 5 200, en minskning med 1 500 jamfort med
januari 2013.

Arbetskraftskostnader och

loner

Senaste uppgift: december 2013
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlonen for arbetare var
under december 2013 155,50 kronor exklusive dvertids-
tilldgg och 157,40 kronor inklusive overtidstillagg, vilket
ar en okning, i bada fallen, med 2,0 procent jamfort med
december 2012. Under december 2013 var den preliminédra
genomsnittliga manadslénen for tjiansteman 35 490 kronor
exklusive rorliga tillagg och 36 270 kronor inklusive rorliga
tilldgg, vilket dr en 6kning med 2,1 respektive 2,2 procent
jamfort med december 2012.

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har for december 2013
berdknats till 275,14 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 116,4 en forandring med 2,4 procent
jamfort med december 2012. Arbetskostnaden for en arbe-
tare inom den privata sektorn totalt har for december 2013
berdknats till 254,30 kronor per timme och for tjdnsteman
inom den privata sektorn till 54 358 kr per manad. Detta
ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 114,0 en dkning
med 2,1 procent jamfort med december 2012. Motsvarande
index for tjanstemdn blir 114,8 en 6kning med 2,5 procent
jamfort med december 2012.

FINANSMARKNAD

Okat dverskott i bytesbalansen

Februari har varit en intensiv publiceringsmanad ur fi-
nansmarknadsstatistikens synvinkel. Utover sedvanliga
ménadspubliceringar har dven ett antal kvartalsundersok-
ningar publicerat sina resultat for utfallet 2013.

Efter att ha legat stabilt fran 2010 till 2012 visade be-
talningsbalansen en forstirkt bytesbalans fér 2013. Over-
skottet i bytesbalansen uppgick till 225 miljarder kronor
jamfort med ett 6verskott pa 212 miljarder under 2012.
Forstarkningen i bytesbalansen beror fraimst pa att avkast-
ningen har 6kat. Utdelningar pa aktier i utlandet har okat
samtidigt som utdelningar pa utldndska innehav i svenska
aktier har minskat nagot.

Underskottet i utlandsstdllningen har minskat prelimi-
nart. Utlandsstallningen, nettot av svenska tillgangar och
skulder gentemot utlandet, har okat fran —400 miljarder
till omkring —180 miljarder. Om direkta investeringar re-
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dovisas till marknadsvarde, vilket dr en modellberdkning,
blir utlandsstéllningen fér 2013 positiv. Overskottet mot
utlandet blir 711 miljarder kronor vilket &r en 6kning med
425 miljarder jamfort med 2012.

Oforandrad utlaningstillvaxt
Finansmarknadsstatistiken visade en oférandrad tillvaxttakt
for MFL:s utlaning till hushall. Tillvaxttakten reviderades
dock upp nagot for tidigare perioder och under januari lag
den pa 5,1 procent. Bostadslan, vilket utgdr den storsta
delen av utlaningen till hushall, hade en tillvéxttakt pa 5,4
procent. Hushallen erbjods ocksa lagre réntor pa nyuppla-
ningen. Detta dr delvis en konsekvens av att Riksbankens
sankning av reporanta lett till ldgre uppldningskostnader
for bostadsinstituten och att det borjar sld igenom pd nya
laneavtal.

MFI:s utlaning
Arlig tillvaxttakt, procent
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En stor del av bankernas och bostadsinstitutens ckade
finansiering har skett genom emissioner i utlindska valutor,
foretrddesvis dollar och euro ddr férmanliga marknads-
rantor har ratt. Detta &r ett marknadsldge som har skapats
genom den expansiva penningpolitik som bedrivits av ECB
och Fed. Aven om Fed har bérjat trappa ner tillgdngskopen,
vilket &r en aterspegling av att ekonomin i landet forbattras,
kvarstar det risker i systemet vilka féranleder en fortsatt
stimulerande penningpolitik.

Under 2013 visar betalningsbalansen och vardepappers-
statistiken att en stor del av 6kningen i nyupplaning har
skett i utlandet med utldndska motparter. Det férmanliga
ranteldget till trots dar upplaning i utlandet ocksa forknip-
pat med andra transaktionskostnader om man avser att
finansiera verksamheter i Sverige.

Svenska tiodriga statspapper handlades i stort sett
ofdrandrat under manaden och stdngde pa 2,21 procent.
Samma monster foljde deras amerikanska och tyska mot-
svarigheter som stangde pa 2,66 respektive 1,62 procent.

I andra dnden av I6ptidsskalan fortsatte lagranteldget.
Amerikanska tremédnaders statsskuldsvéxlar handlades till
0,05 procent, tyska till 0,08 procent och svenska till 0,73
procent. I jamforelse med de tva forsta ter sig Sverige som
ett hogranteland, trots det laga réntelédget.
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Februari har varit en mycket stark bérsmanad men geopo-
litisk instabilitet lade en vat filt over marknadsldget under
slutet av manaden.Vid fortsatt oro kommer marknadsfléden
soka sig mot ”safe haven”-relaterade positioner sa som
tyska och amerikanska statsobligationer. Affarsvérldens
generalindex steg under ménaden med 6 procent, sedan
november 2008 har AFGX okat med 150 procent. I USA
okade Dow Jones och Nasdaq med 5 respektive 4 procent
och i Europa var DAX och FISE upp med 4,1 respektive
4,6 procent. Shanghaibdrsen har det fortsatt jobbigt men
slutade februari i stort sett oférandrat. Investerarsentimentet
i Shanghai paverkas tydligt av nyheten om att bankerna
bérjar strypa utldningen till fastighetssektorn.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Den svenska kronan sjonk mot euron men forstarktes
mot dollarn under februari.Vid manadens slut hade kronan
sjunkit med 5 6re mot euron och stangde pa 8,87 kronor
medan dollarn stangde 4 6re ned pa 6,50 kronor.

Jon Smedsaas, Finansmarknadsstatistik
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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Den amerikanska ekonomin véxte fran tredje till fjarde
kvartalet 2013 med 0,6 procent, sdsongrensat, och pa
arsbasis var BNP-tillvixten 2,5 procent. Tillvixten i den
amerikanska industriproduktionen verkar dock ha stannat
av nagot och sdsongrensade uppgifter visar att produk-
tionen i januari 2014 var 0,4 procent ldgre dn foregaende
manad.Vid utgangen av december fortsatte daremot den
ledande indikatorn att 6ka och da den redan ligger 6ver
den langsiktiga trenden indikerar det en fortsatt stabil
ekonomisk utveckling.

Bland de nordiska landerna uppvisar Finland den sva-
gaste ekonomiska utvecklingen under det gdngna dret. Den
kvartalsvisa tillvixten har varit svag under hela 2013 och
enligt uppgifter fran Finlands statistikbyra krympte BNP
med 0,3 procent fran tredje till fjarde kvartalet, sisongren-
sat. Mitt i drstakt minskade BNP med 0,6 procent. Aven
tillvaxten i den finlandska industriproduktionen har stannat
av och sdsongrensade uppgifter visar att produktionen var
2,2 procent ldgre i december, jamfért med méanaden innan.
Tillvaxten for den norska ekonomin mattades ovéntat av
under 2013 och fran tredje till fjarde kvartalet minskade
BNP 0,2 procent, sasongrensat. Mtt i drstakt ckade da-
remot BNP med 1,3 procent.

Aven utvecklingen for den danska ekonomin var svag
och korrigerat for sdsongsvariationer minskade BNP med
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0,5 procent fran tredje till fjarde kvartalet, vilket var en
besvikelse efter tva kvartal i rad med positiv kvartalstill-
véxt. Matt i arstakt okade BNP 0,6 procent. Tillvixten i den
danska industriproduktionen har dock stannat av nagot
och sdsongrensade uppgifter visar att produktionen i de-
cember var 1,9 procent ldgre d&n manaden innan. Jamfort
med samma manad foregaende ar var produktionen 0,2
procent lagre. Aven den ledande indikatorn fortsatte att
Oka mot slutet av fjarde kvartalet och decembernoteringen
var den hogsta sedan februari 2008. Da indikatorn ligger
over den langsiktiga trenden indikerar det att tillviaxten
kommer ta ny fart framédver.

For Estland &r det ekonomiska ldget mer bekymmer-
samt och den ekonomiska tillviaxten har varit relativt svag
under 2013. Ekonomin befann sig i recession under in-
ledningen av aret innan BNP ¢kade fran andra till tredje
kvartalet med 0,5 procent, sasongrensat. Aterhzmtningen
blev dock kortvarig da BNP ater minskade fran tredje till
figrde kvartalet med 0,1 procent, sdsongrensat. Aven till-
véxten i den estldndska industriproduktionen har mattats
av och sdsongrensade uppgifter fran december visar att
produktionen var 5,7 procent lagre dn manaden innan.
Matt i arstakt var minskningen 6,3 procent.
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Producentprisindex
Mellan juni 2012 och april 2013 sjonk producentpriserna
inom tillverkningsindustrin stadigt i Sverige och i april
2013 var prisldget 2,2 procent lagre dn den genomsnitt-
liga prisnivan 2010. Sedan dess har producentpriserna
langsamt stigit och i december 6kade de med 1,0 procent,
jamfort med november. I januari fortsatte ckningen dd
producentpriserna gick upp med 0,1 procent.
Utvecklingen for producentpriserna inom EU har varit
relativ stabil den senaste tiden och producentpriserna var
i december oférdndrade jamfort med foregdende manad. I
arstakt sjonk producentpriserna 0,5 procent. Utvecklingen
for producentpriserna har dock varit ojamn mellan olika
europeiska lander. Sedan februari 2013 har dock prisnivan
gatt ner relativt stadigt och i december sjonk producent-
priserna med 1,4 procent i drstakt. Utvecklingen for pro-
ducentpriserna i Tyskland har ddremot varit férhallandevis
stabil under flera ar och jamfort med féregdende manad
Okade producentpriserna med 0,1 procent i december.
Producentpriserna

15 PPI i USA har dédremot
[ USA | okat i stadig takt och
10 i januari i ar var pris-
nivan 10,5 procent
105 R hogre &n den ge-
nomsnittliga prisnivan
100 2010. Jamfort med f6-
— regdende mdnad steg
95 Swerige producentpriserna 0,5
A procent.
%0 index 2010=100
2010 2011 2012 2013 2014

Internationella ekonomiska indikatorer

Producentprisindex

Avser Index Foérandr. fran  Forandr. fran
manad 2010=100  féregaende motsv man
manad, % foreg ar, %
EU dec 106,7 0,0 -0,5
Danmark jan 106,9 0,3 0,2
Finland jan 105,4 -0,1 -1,0
Italien dec 106,0 0,0 -0,4
Spanien dec 107,2 -0,1 -1,4
Storbritannien jan 110,4 0,0 0,3
Sverige jan 100,1 0,1 0,0
Tyskland jan 104,6 0,1 -0,5
Norge jan 11,4 0,5 41
USA jan 110,5 0,5 0,6
Kélla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer ldmnades i stort
sett oforandrad i februari, och for euroomradet och EU
totalt var uppgdngen endast marginell. For euroomradet
steg barometerindikatorn med 0,2 enheter till 101,2, och
for EU totalt var 6kningen densamma vilket innebar att
indikatorn stannade pa 105,0. Uppgangen i euroomra-
det berodde framst pa ett forbattrat staimningsldge inom
byggsektorn, men &dven tjanstesektorn, detaljhandeln och
industrin bidrog till 6kningen. For EU total forbattrades
stdmningsldget framst inom tjanstesektorn och detaljhan-
deln. Bland de storsta medlemslanderna noterades Italien,
Storbritannien och Tyskland fér de kraftigaste uppgangarna.
Sveriges indikator minskade 2,6 enheter till 106,5.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP2
Forandr. foreg. kv. % -0,5 -0,3 0,7 1,7 0,4 0,6 0,4 0,6
Forandr. 4 kv. % 0,6 -0,6 2,7 3,1 1,4 2,5 1,0 2,2
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -1,9 -2,2 0,5 2,7 -0,5 -0,4 -0,7 1,8
Forandr. 12 man. % -0,2 -5,3 1,8 -3,0 3,1 2,9 1,4 2,9
KPI4
Forandr. féreg. man. % -0,2 -0,1 -0,6 -1,2 -0,7 0,4 -0,9 0,1
Forandr. 12 man. % 0,8 1,9 1,9 0,2 1,2 1,6 0,9 1,6
Arbetsloshet® % 6,9 8,4 7,2 8,0 51 6,6 10,7 7,6
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,4 0,5 -0,5 0,0 -0,3 -1,3 -0,1 -0,4
Kort ranta® % 0,28 0,29 0,53 0,73 0,29 0,19 0,29
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,02 0,02 0,00 -0,09 0,02 -0,01 0,02
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,03 0,09 0,04 -0,23 0,09 -0,13 0,09
Lang réanta” % 1,89 1,99 3,07 2,37 1,76 2,86 3,21
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,09 -0,04 -0,02 -0,02 -0,04 -0,04 -0,10
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,82 0,25 0,88 0,57 0,25 0,95 0,81 .
1) EU28 men fér kort och lang rénta avses euroomradet ~ 2) Fjarde kvartalet ~ 3) USA januari, OECD november, dvriga december ~ 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna. OECI
december, vriga januari  5) USA januari, Storbritannien oktober, dvriga december  6) USA juni, 6vriga januari  7) Danmark december, évriga januari
Kalla: OECD, Eurostat och nationella statistikbyraer
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IMF lamnar tillvaxtprognosen for varldsekonomin

oforandrad

I'slutet av januari publicerade IMF en uppdatering av World
Economic Outlook. IMF:s prognos dver tillvéxten i vérlds-
ekonomin &r i princip oférdndrad jamfort med prognosen
fran oktober. Fér 2014 har prognosen reviderats upp 0,1
procentenheter medan tillvéxtsiffrorna for 2015 har lamnats
ororda. Det innebdr att tillvaxten, méatt som volymdokning
avvdrldens totala BNP, i ar vantas bli 3,7 procent. For 2015
spar IMF att tillvixten hamnar runt 3,9 procent. Precis som
valutafonden forutspadde i oktoberprognosen finns tecken
som visar pa att den globala aktiviteten 6kade under andra
halvaret 2013 och det &r fraimst industrildnderna som upp-
visar starkare tillvéxtsiffror. Ddremot kvarstar nedatrisker
som &dven framdver hotar tillvaxtprognoserna. Bland de
som namndes i hdstens prognos kvarstar osdkerheten
for utvecklingen i tillvéxtlinderna nér Federal Reserve,
den amerikanska centralbanken, nu har borjat dra ned pa
sina stodkop av obligationer. IMF ndmner &dven riskerna
for mycket lag inflation i industrildnderna, dér risken for
negativ prisutveckling framst aterfinns for euroomradet.

Lite ljusare bedomning kring USA

Den amerikanska ekonomin forvintas véxa med 2,8 pro-
cent 2014, vilket &r 0,2 procentenheter hogre jamfort med
bedomningen i oktober. 2015 vintas BNP-tillvixten hamna
pa 3,0 procent, en nedjustering med 0,4 procentenheter
jamfort med tidigare prognos. IMF tror dven att euroom-
radet har vant recessionen ryggen och ekonomin vintas
vaxa med 1,0 procent 2014, for att starkas ytterligare under
2015 och ¢ka med 1,4 procent. Tillvaxten bland eurozo-
nens lander vantas dock bli ojamn och i linder med hog
skuldborda, savil offentlig som privat, bedoms tillvixten
bli svagare.

Jamfort med prognoserna i oktober vantas den japan-
ska ekonomin att vixa langsammare &n tidigare forut-
sagt. Nedatdrivande pafoljder pa grund av den planerade
momshojningen i april vintas delvis undvikas med 6kade
finanspolitiska utgifter och BNP vantas viaxa med 1,7
procent 2014 for att dérefter stiga i langsammare takt och
uppga till 1,0 procent 2015.

En viss avmattning vantas i Kina

For tillvaxt- och utvecklingsldnderna ar prognoserna i
stort sett ofdrandrade och deras totala BNP beddms véxa
med 5,1 procent 2014 och 5,4 procent 2015. Kinas tillvéxt
aterhdmtade sig starkt under andra halvaret 2013 och
berodde fraimst pa ¢kade investeringar. IMF bedémer
dock att investeringarna inte kommer att fortga i samma
takt och den kinesiska tillvixten vintas sakta mattas av
fran nuvarande nivaer och landa pa 7,5 procent 2014 och
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7,3 procent 2015. Jamfort med oktober har prognoserna
dock reviderats upp med 0,3 respektive 0,2 procentenheter.
Indiens tillvaxt bedoms bli 5,4 procent 2014 och 6,4 procent
2015, en uppjustering med 0,2 respektive 0,1 procenten-
heter jamfort med foregaende prognos.

BNP enligt World Economic Outlook

Volymférandring i % fran foregaende ar
Prognos jan 2014 Diff. fran progn

okt 2013
2013 2014 2015 2014 2015
Hela vérlden 3,0 3,7 3,9 0,1 0,0
Utvecklade ekonomier 1,3 2,2 2,3 0,2 -0,2
USA 1,9 2,8 3,0 0,2 -0,4
Euroomradet -0,4 1,0 1,4 0,1 0,1
Tyskland 0,5 1,6 1,4 0,2 0,1
Frankrike 0,2 0,9 1,5 0,0 0,0
Italien -1,8 0,6 1,1 -0,1 0,1
Spanien -1,2 0,6 0,8 0,4 0,3
Japan 1,7 1,7 1,0 0,4 -0,2
Storbritannien 1,7 2,4 2,2 0,6 0,2
Kanada 1,7 2,2 2,4 0,1 -0,1
Ovriga industrilander 2,2 3,0 3,2 -0,1 -0,1
Tillvaxtmarknader och
utvecklingsekonomier 4,7 51 5,4 0,0 0,1
Central- o Osteuropa 2,5 2,8 3,1 0,1 -0,2
Ryssland 1,5 2,0 2,5 -1,0 -1,0
Asien 6,5 6,7 6,8 0,2 0,2
Kina 7,7 7,5 7,3 0,3 0,2
Indien 4.4 54 6,4 0,2 0,1
Syd- o Mellanamerika 2,9 3,0 8.8 -0,1 -0,2
Brasilien 23 2,3 2,8 -0,2 -0,4
Mexico 1,2 3,0 Bi5 0,0 0,0
Mellandstern, Nordafrika,
Afganistan o Pakistan 2,4 3,3 4,8 -0,3 0,7

Kalla: IMF

Ekonomisk statistik — mars

Datum  Avser period

Inregistrering av fordon 03 feb
Industrins leveranser och order 05 jan
Industriproduktionsindex 05 jan
Tjansteproduktionsindex 05 jan
Smahusbarometern 06 feb
Naringslivets investeringar 07 enl feb
Konsumentprisindex 1 feb
Arbetskraftsundersdkningen 13 feb
Finansrakenskaper 21 kv 4 -13
Producentprisindex 25 feb
Export, import och handelsnetto 26 feb
Detaljhandelns forsaljning 28 feb
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Férandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 4 kv 107,5 v 1,7 " 3,1
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 4 kv 12,4 " 1,0 " 0,0
Hushallens konsumtion volym 2010=100 4 kv 106,4 v 09 " 2,0
Tjansteproduktion volym 2010=100 dec 106,8 " -15 " -0,5
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 4 kv 10,3 102
1-4 kv 31,0 46
Industri
Produktion volym 2010=100 dec 99,3 -1 " 0
jan—dec 99,3 -3
Leveranser volym 2010=100 dec 102,4 -1 " -1
jan—dec 100,9 -4
Orderingang volym 2010=100 dec 112,9 15 " 15
jan—dec 100,0 0
Kapacitetsutnyttjiande % 4 kv 878 " 0,8 "2 SIS
Investeringar mdr kr 4 kv 23,3 -4
1-4 kv 87,4 -4
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr jan 93,1 10 1
Varuimport mdr kr jan 87,3 10 -1
Handelsnetto mdr kr jan 5,8
Bytesbalans mdr kr 4 kv 49,2
1-4 kv 225,0
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 jan 1072 " 03 " 2,3
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 dec 1044 " -09 " -0,1
jan—dec 1,9
Personbilsregistreringar, nya st feb 22 650 & W 18
jan—feb 42984 17
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 feb 100,3 4 102,7 4 95,7 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 jan 31,4 -1,2 -0,2
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 jan 199,8 -1,1 0,4
Producentprisindex 2005=100 jan 114,0 -0,1 0,2
Exportprisindex 2005=100 jan 108,0 -0,1 0,6
Importprisindex 2005=100 jan 111,2 -0,5 -1,0
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 jan 115,8 -0,3 -0,5
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 jan 120,6 -0,1 -0,1
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal jan 4619 01 " 0,9
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal jan 436 75 " 3,8
darav heltidsstuderande 1 000-tal jan 136 ) 1,0
Lediga platser 1 000-tal jan 63 -16,0
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal jan 69 -0,1
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 dec 116,4 2,4
Timl6n, industriarbetare kr dec 167,7 2,2
Finansmarknad
Utlaning till hushall mdr kr jan 2908 5,1
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr jan 1874 1,0
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % feb 2,23 -0,14 2 0,23 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % feb 0,73 0,00 2 -0,25 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr jan 16,1
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 28 feb 118,6 0,3 3,0

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansinstitut
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